
Economia Monetaria (Appello del 3 giugno 2021) 
 
1) Se il saldo finanziario di un soggetto economico è minore di zero, significa che il patrimonio netto di quel 

soggetto è diminuito 

 Vero 

 Falso 
 

2) Nel caso di un prestito semplice di durata annuale, se il prezzo unitario è maggiore di uno, il rendimento 
effettivo a scadenza è negativo. 

 Vero 

 Falso 
 

3) Il ricorso ai servizi di pagamento della CLS Bank consente di effettuare compravendite di valuta senza 
coinvolgere le banche centrali. 

 Vero 

 Falso 
 

4) In quanto monopolista della valuta nazionale, la banca centrale ha il potere di modificare a piacere lo 
stock complessivo delle banconote in circolazione. 

 Vero 

 Falso 
 

5) Lo stock della liquidità bancaria è uguale alla differenza fra liquidità immessa dalla politica monetaria (PM) 
e la liquidità assorbita dai fattori autonomi (FA). 

 Vero 

 Falso 
 

6) Se i clienti delle banche modificano le proprie preferenze e trasferiscono parte dei propri saldi a 
disposizione sui depositi a vista (conti correnti) facendoli accreditare su conti vincolati quali i certificati di 
deposito, l’aggregato M3 cresce. 

 Vero 

 Falso 
 

7) Se crescono le aspettative di futuri rialzi del tasso di riferimento della banca centrale, cresce la preferenza 
per i titoli più brevi e un nuovo equilibrio si stabilirà in corrispondenza di un più ampio differenziale di 
rendimento tra titoli a lunga scadenza e titoli a breve scadenza. 

 Vero 

 Falso 
 

8) La tesi del metallismo teorico è che, qualunque sia l’origine del ricorso alla moneta come mezzo di 
pagamento, la convertibilità della moneta in un metallo nobile è il modo più affidabile e credibile di 
disciplinare il governo della moneta. 

 Vero 

 Falso 
 

9) Nei modelli monetaristi, la componente speculativa della domanda di moneta è relativamente poco 
importante e, per questo motivo, la domanda di moneta è particolarmente stabile. 

 Vero 

 Falso 
 

10) Una curva di offerta di moneta perfettamente elastica segnala che la banca centrale rinuncia al controllo 
del tasso d’interesse. 

 Vero 

 Falso 



 
11) Se i clienti delle banche modificano le proprie preferenze e riducono i propri saldi sui conti a risparmio e 

sui certificati di deposito per trasferirli sui propri conti correnti: 

 M1 cresce e M3 diminuisce. 

 M1 cresce e M3 resta costante. 

 M1 resta costante e M3 cresce. 

 M1 e M3 diminuiscono. 
 

12) Lo stock di moneta bancaria si modifica in conseguenza di ciascuna delle seguenti transazioni ad eccezione 
di: 

 Il pagamento di una rata su un prestito bancario da parte di un depositante. 

 L’utilizzo, da parte di un depositante, del proprio saldo per regolare il pagamento per l’acquisto 
di un immobile. 

 Il prelievo di banconote in contanti da parte di un depositante. 

 Il pagamento di un’imposta da parte di un depositante. 
 

13) In un assetto operativo “a pavimento”, per far crescere i tassi sul mercato monetario, la banca centrale 
deve: 

 Aumentare la remunerazione delle riserve in eccesso. 

 Aumentare il tasso sul rifinanziamento marginale. 

 Aumentare lo spread tra i tassi ufficiali. 

 Necessariamente assorbire la base monetaria in eccesso. 
 

14) La politica di “funding reassurance” perseguita dalla Banca Centrale Europea dal 2007 comprende le 
seguenti operazioni ad accezione di: 

 La “forward guidance”. 

 Le operazioni di rifinanziamento a tasso fisso con piena aggiudicazione. 

 L’ampliamento della gamma delle garanzie stabili. 

 Le operazioni di rifinanziamento a più lungo termine. 
 

15) Quando l’Eurosistema acquista titoli e chi vende titoli è una banca, M3: 

 Rimane invariata. 

 Cresce. 

 Cresce, se lo stock di riserve è al di sotto del minimo. 

 Diminuisce. 
 

16) Quale dei seguenti non è un potere amministrativo della Banca Centrale Europea: 

 Fissazione della sanzione per il mancato rispetto della riserva obbligatoria. 

 Fissazione del tasso d’interesse sul rifinanziamento marginale. 

 Fissazione del tasso d’interesse sul mercato interbancario. 

 Fissazione del calendario del periodo di mantenimento per il rispetto degli obblighi relativi alla 
riserva minima. 

 
17) Quale dei seguenti modi di scrivere l’identità contabile dei saldi finanziari settoriali non è corretto? 

 𝑆𝐹𝐹 = 𝑆𝐹𝐵 = (𝐺 − 𝑇) + (𝑋 −𝑀) 
 𝑆𝐹𝐹 + 𝑆𝐹𝐵 + (𝐺 − 𝑇) + (𝑋 −𝑀) = 0 
 0 = 𝑆𝐹𝐹 + 𝑆𝐹𝐵 + 𝑆𝐹𝐺 + 𝑆𝐹𝐸 
 𝑆𝐹𝑃 = (𝐺 − 𝑇) + (𝑋 −𝑀) 

 
18) I limiti e i problemi nell’applicazione del modello a 3 equazioni (o “neokeynesiano”) sono descritti dalle 

seguenti affermazioni, ad eccezione di: 

 Sono estremamente incerte le stime in tempo reale dell’output gap e del tasso d’interesse reale. 

 L’effetto netto della trasmissione della politica monetaria su domanda aggregata e inflazione è 
incerto. 



 La correlazione empirica tra disoccupazione e inflazione si è fortemente indebolita. 

 La banca centrale non è in grado di controllare l’offerta di moneta. 
 

19) Quale delle seguenti affermazioni non appartiene (né come ipotesi, né come conclusione) al modello a 
tre equazioni? 

 Lo strumento operativo della banca centrale è il tasso d’interesse reale. 

 Il tasso d’inflazione è influenzato sia dalle aspettative che dalla differenza tra prodotto corrente 
e prodotto potenziale. 

 La curva IS si sposta verso l’alto in conseguenza di uno shock positivo di domanda. 

 L’efficacia della politica monetaria è rafforzata dalla capacità della banca centrale di ancorare le 
aspettative di inflazione all’obiettivo annunciato esplicitamente. 

 
20) Nei modelli monetaristi e keynesiani, se cresce l’offerta di moneta, l’equilibrio con la domanda si può 

ristabilire nei seguenti modi ad eccezione di: 

 L’aumento del livello dei prezzi. 

 L’aumento del prodotto. 

 L’aumento del tasso d’interesse. 

 La diminuzione del tasso d’interesse. 
 
Domande Aperte: bisogna sceglierne una tra le due opzioni a cui rispondere: 
 
Opzione A: 
A partire dal 2014-15, la Banca Centrale Europea ha fatto ricorso ad un utilizzo “attivo” del bilancio 
dell’Eurosistema con misure di “allentamento creditizio” e “allentamento quantitativo”. Si chiede di: 

a) Spiegare di quali strumenti si è avvalsa la BCE (e non semplicemente elencare), distinguendo ciascuna di 
queste due misure. 

b) Spiegare i risultati effettivamente perseguiti da queste misure. 
 
Opzione B: 
Con riferimento all’introduzione, da parte delle banche centrali, della riserva minima obbligatoria, spiegare (e non 
semplicemente elencare). 

c) Quali funzioni ha svolto in passato. 
d) Quali funzione svolge oggi. 

 


