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W�Zd��//�ʹ�ZŝĐŚŝĂŵŝ�Ěŝ�DĞĐĐĂŶŝĐĂ�Ğ�EŽǌŝŽŶŝ�Ěŝ��ŝŽŵĞĐĐĂŶŝĐĂ�
ϭ͘�hŶ�ĐĂŶŽŝƐƚĂ�ŚĂ�ĚŝƐĐĞƐŽ�ƵŶ�ůƵŶŐŽ�ĨŝƵŵĞ�ŝŵƉŝĞŐĂŶĚŽ�ϭϳ�ŐŝŽƌŶŝ�ƉĞƌ�ĐŽŵƉŝĞƌĞ�ƵŶ�ƉĞƌĐŽƌƐŽ�Ěŝ�ϭϭϬϬ�Ŭŵ͖�ŶĞů�

ƚĞŵƉŽ�ŝŵƉŝĞŐĂƚŽ�Ɛŝ�ğ�ŝŶĐůƵƐŽ�ĂŶĐŚĞ�ƋƵĞůůŽ�ĐŽƌƌŝƐƉŽŶĚĞŶƚĞ�ĂůůĞ�ƐŽƐƚĞ͘�YƵĂůĞ�ğ�ƐƚĂƚĂ�ůĂ�ǀĞůŽĐŝƚă�ŵĞĚŝĂ�ĚĞů�
ĐĂŶŽŝƐƚĂ͍�

Ϯ͘� >Ă� ǀĞůŽĐŝƚă� ŵĂƐƐŝŵĂ� Ěŝ� ƵŶ� ƉŝĐĐŝŽŶĞ� ǀŝĂŐŐŝĂƚŽƌĞ� ğ� Ěŝ� Ϯϱ� ŵͬƐ͘� ^Ğ͕� ǀŝĂŐŐŝĂŶĚŽ� ĐŽƐƚĂŶƚĞŵĞŶƚĞ� Ă� ƋƵĞƐƚĂ�
ǀĞůŽĐŝƚă͕�ƵŶ�ƉŝĐĐŝŽŶĞ�ĂƚƚƌĂǀĞƌƐĂƐƐĞ� ŝů� ĐĂŶĂůĞ�Ěŝ�^ŝĐŝůŝĂ� ƐĞŐƵĞŶĚŽ� ŝů�ƉĞƌĐŽƌƐŽ�Ɖŝƶ�ďƌĞǀĞ� ;ϭϰϱ�ŬŵͿ͕�ƋƵĂŶƚŽ�
ƚĞŵƉŽ�;ŽƌĞ�Ğ�ŵŝŶƵƚŝͿ�ŝŵƉŝĞŐŚĞƌĞďďĞ͍�

ϯ͘�hŶ�ŝŶĚŝǀŝĚƵŽ͕�ŝŶƚĞŶƚŽ�Ă�ĨĂƌƐŝ�ŝů�ƉĞĚŝĐƵƌĞ͕�Ɛŝ�ƉƵŶŐĞ�ĂĐĐŝĚĞŶƚĂůŵĞŶƚĞ�ƵŶ�ƉŝĞĚĞ�ĐŽŶ�ůĂ�ƉƵŶƚĂ�ĚĞůůĞ�ĨŽƌďŝĐŝ͘�^Ğ�
Ɛŝ� ĂƐƐƵŵĞ� ĐŚĞ� ůĂ� ǀĞůŽĐŝƚă� Ěŝ� ƚƌĂƐŵŝƐƐŝŽŶĞ� ĚĞŐůŝ� ŝŵƉƵůƐŝ� ŶĞƌǀŽƐŝ� ƐŝĂ� Ěŝ� ϭϬϬ�ŵͬƐ͕� ĚŽƉŽ� ƋƵĂŶƚŽ� ƚĞŵƉŽ� ůĂ�
ƉĞƌƐŽŶĂ�ĂǀǀĞƌƚĞ�ŝů�ĚŽůŽƌĞ͍�

ϰ͘�hŶ�ĐŝĐůŝƐƚĂ�ƐƚĂ�ǀŝĂŐŐŝĂŶĚŽ�ŝŶ�ƵŶĂ�ƌĞŐŝŽŶĞ�ĐŽůůŝŶŽƐĂ͘�/Ŷ�ƵŶ�ƚƌĂƚƚŽ�ŝŶ�ƐĂůŝƚĂ͕�Ěŝ�ůƵŶŐŚĞǌǌĂ�ů͕�ůĂ�ƐƵĂ�ǀĞůŽĐŝƚă�ğ�ǀ�с�
ϭϬ� ŬŵͬŚ� Ğ� ŶĞůůĂ� ƐƵĐĐĞƐƐŝǀĂ� ĚŝƐĐĞƐĂ͕� Ěŝ� ĞŐƵĂů� ůƵŶŐŚĞǌǌĂ͕� ůĂ� ƐƵĂ� ǀĞůŽĐŝƚă� ğ� ǀ͛� с� ϰϬ� ŬŵͬŚ͘�YƵĂů� ğ� ůĂ� ƐƵĂ�
ǀĞůŽĐŝƚă�ŵĞĚŝĂ�ƐƵůů͛ŝŶƚĞƌŽ�ƉĞƌĐŽƌƐŽ�Ěŝ�ůƵŶŐŚĞǌǌĂ�Ϯ�ů͍�

ϱ͘�hŶ�ůƵŶŐŽ�ǀŝĂůĞ�ĐŽŶŐŝƵŶŐĞ�ŝ�ƉƵŶƚŝ���Ğ��͘�/Ŷ�ƵŶ�ĚĂƚŽ�ŝƐƚĂŶƚĞ�ƵŶ�ƉĞĚŽŶĞ�ŝŵďŽĐĐĂ�ŝŶ���ŝů�ǀŝĂůĞ�ĐŚĞ�ƉŽŝ�ƉĞƌĐŽƌƌĞ�
ĂůůĂ�ǀĞůŽĐŝƚă�ĐŽƐƚĂŶƚĞ�Ěŝ�ϰ͕ϱϬ�ŬŵͬŚ�ĚŝƌŝŐĞŶĚŽƐŝ�ǀĞƌƐŽ��͘�ϭϬ�ŵŝŶƵƚŝ�ĚŽƉŽ�ƵŶ�ĐŝĐůŝƐƚĂ� ŝŵďŽĐĐĂ�ŝŶ��� ŝů�ǀŝĂůĞ�
ĐŚĞ� ƋƵŝŶĚŝ� ƉĞƌĐŽƌƌĞ� ĂůůĂ� ǀĞůŽĐŝƚă� ĐŽƐƚĂŶƚĞ� Ěŝ� ϭϴ� ŬŵͬŚ� ĚŝƌŝŐĞŶĚŽƐŝ� ǀĞƌƐŽ� �͘� ;ĂͿ� �ŽƉŽ� ƋƵĂŶƚŽ� ƚĞŵƉŽ͕� Ă�
ƉĂƌƚŝƌĞ�ĚĂůů͛ŝƐƚĂŶƚĞ� ŝŶ� ĐƵŝ� ůĂ�ƉƌŝŵĂ�ƉĞƌƐŽŶĂ� ŝŵďŽĐĐĂ� ŝů� ǀŝĂůĞ͕� ŝů� ĐŝĐůŝƐƚĂ� ƌĂŐŐŝƵŶŐĞ� ŝů� ƉĞĚŽŶĞ͍� ;ďͿ�YƵĂŶƚŽ�
ĚŝƐƚĂ���ĚĂů�ƉƵŶƚŽ�ŝŶ�ĐƵŝ�ŝů�ĐŝĐůŝƐƚĂ�ƐŽƌƉĂƐƐĂ�ůĂ�ƉĞƌƐŽŶĂ�Ă�ƉŝĞĚŝ͍�ZŝƐŽůǀĞƌĞ�ŝ�ĚƵĞ�ƋƵĞƐŝƚŝ�ƐŝĂ�ĂŶĂůŝƚŝĐĂŵĞŶƚĞ�
ĐŚĞ�ŐƌĂĨŝĐĂŵĞŶƚĞ͘�

ϲ͘�hŶ�ĐĂŶĞ͕�ĐŚĞ�ĐŽƌƌĞ�ĂůůĂ�ǀĞůŽĐŝƚă�Ěŝ�ϭϱ�ŵͬƐ͕�ğ͕�Ăůů͛ŝƐƚĂŶƚĞ�ƚ�с�Ϭ͕�Ă�ϯϬ�ŵ�ĚĂ�ƵŶĂ�ůĞƉƌĞ�ĐŚĞ�ĐŽƌƌĞ�ĂůůĂ�ǀĞůŽĐŝƚă�Ěŝ�
ϭϬ�ŵͬƐ͘��ƐƐƵŵĞŶĚŽ�ĐŚĞ�ůĞ�ĚƵĞ�ǀĞůŽĐŝƚă�ŶŽŶ�Ɛŝ�ŵŽĚŝĨŝĐŚŝŶŽ͕�ŝŶ�ƋƵĂůĞ�ŝƐƚĂŶƚĞ�ŝů�ĐĂŶĞ�ƌĂŐŐŝƵŶŐĞƌă�ůĂ�ůĞƉƌĞ͍�

ϳ͘� �ƵƌĂŶƚĞ� ůĂ� ĨĂƐĞ� Ěŝ� ĚĞĐŽůůŽ� ƵŶ� ĂǀŝŽŐĞƚƚŽ� ƉĞƌĐŽƌƌĞ� ƐƵůůĂ� ƉŝƐƚĂ� Ϯ͕Ϯϱ� Ŭŵ� ŝŶ� ϰϱ� Ɛ͘� �ĂůĐŽůĂƌĞ� ůĂ� ǀĞůŽĐŝƚă�
ƉŽƐƐĞĚƵƚĂ� ĚĂůů͛ĂĞƌĞŽ� ĂƉƉĞŶĂ� Ɛŝ� ƐƚĂĐĐĂ� ĚĂů� ƐƵŽůŽ� ;ǀĞůŽĐŝƚă� Ěŝ� ĚĞĐŽůůŽͿ� Ğ� ů͛ĂĐĐĞůĞƌĂǌŝŽŶĞ͕� ƐƵƉƉŽƐƚĂ�
ĐŽƐƚĂŶƚĞ͘�

ϴ͘� /ů� ĐŽŶĚƵĐĞŶƚĞ�Ěŝ�ƵŶ͛ĂƵƚŽǀĞƚƚƵƌĂ͕� ĐŚĞ�ƉƌŽĐĞĚĞ�ĂůůĂ� ǀĞůŽĐŝƚă�Ěŝ� ϭϬϬ�ŬŵͬŚ͕� Ɛŝ� ĂǀǀĞĚĞ�Ěŝ�ƵŶĂ� ƐŝƚƵĂǌŝŽŶĞ�Ěŝ�
ƉĞƌŝĐŽůŽ�ĞĚ�ĂǌŝŽŶĂ�ŝ�ĨƌĞŶŝ�ƐŝŶŽ�ĂĚ�ĂƌƌĞƐƚĂƌĞ�ůĂ�ŵĂĐĐŚŝŶĂ͘�^ĂƉĞŶĚŽ�ĐŚĞ�ŝů�ƚĞŵƉŽ�ƉĞƌ�ĨĞƌŵĂƌĞ�ŝů�ǀĞŝĐŽůŽ�ğ�Ěŝ�
ϲ͕ϱ� Ɛ͕� Ɛŝ� ĐĂůĐŽůŝ� ůŽ� ͞ƐƉĂǌŝŽ� Ěŝ� ĨƌĞŶĂƚĂ͕͟� ĐŝŽğ� ůĂ� ůƵŶŐŚĞǌǌĂ� ĚĞů� ƉĞƌĐŽƌƐŽ� ĐŽŵƉŝƵƚŽ� ĚĂů�ŵŽŵĞŶƚŽ� ŝŶ� ĐƵŝ� ŝů�
ĐŽŶĚƵĐĞŶƚĞ� ŝŶŝǌŝĂ� ĂĚ� ĂǌŝŽŶĂƌĞ� ŝ� ĨƌĞŶŝ� Ğ� ů͛ŝƐƚĂŶƚĞ� Ěŝ� ĂƌƌĞƐƚŽ͘� ^ŝ� ĂƐƐƵŵĂ� ĐŚĞ� ŝů�ŵŽƚŽ� ƐŝĂ� ƵŶŝĨŽƌŵĞŵĞŶƚĞ�
ƌŝƚĂƌĚĂƚŽ͘�

ϵ͘� hŶ͛ĂƵƚŽǀĞƚƚƵƌĂ͕� ƉĂƌƚŝƚĂ� ĚĂůůĂ� ƋƵŝĞƚĞ͕� Ɛŝ� ŵƵŽǀĞ� Ěŝ� ŵŽƚŽ� ƵŶŝĨŽƌŵĞŵĞŶƚĞ� ĂĐĐĞůĞƌĂƚŽ� Ğ� ŶĞůů͛ŝŶƚĞƌǀĂůůŽ� Ěŝ�
ƚĞŵƉŽ�ĐŽŵƉƌĞƐŽ�ĨƌĂ�ŝů�ϯΣ�Ğ�ŝů�ϭϬΣ�ƐĞĐŽŶĚŽ�ƐƵĐĐĞƐƐŝǀŝ�Ăůů͛ŝƐƚĂŶƚĞ�Ěŝ�ƉĂƌƚĞŶǌĂ�ƉĞƌĐŽƌƌĞ�ϵϬ�ŵ͘��ĂůĐŽůĂƌĞ�;ĂͿ�
ů͛ĂĐĐĞůĞƌĂǌŝŽŶĞ�ƐĐĂůĂƌĞ�ĐŽƐƚĂŶƚĞ�ĚĞů�ŵŽƚŽ͖�;ďͿ�ůĂ�ǀĞůŽĐŝƚă�ĐŚĞ�ŝů�ǀĞŝĐŽůŽ�ŚĂ�ϭϬ�Ɛ�ĚŽƉŽ�ůĂ�ƉĂƌƚĞŶǌĂ͘�

ϭϬ͘�hŶ͛ĂƵƚŽŵŽďŝůĞ�ƉĂƌƚĞ�ĚĂ�ĨĞƌŵĂ�ƐƵ�Ěŝ�ƵŶĂ�ƉŝƐƚĂ�Ěŝ�ĐŽůůĂƵĚŽ�ĐŝƌĐŽůĂƌĞ�Ěŝ�ƌĂŐŐŝŽ�Z�с�ϭϯϬ�ŵ͘�WĞƌ�ƵŶ�ŝŶƚĞƌǀĂůůŽ�
Ěŝ�ƚĞŵƉŽ�ƚϭсϭϱ�Ɛ�ůĂ�ǀĞůŽĐŝƚă�ĐƌĞƐĐĞ�ŶĞů�ƚĞŵƉŽ�ĐŽŶ�ůĞŐŐĞ�ůŝŶĞĂƌĞ�ƐŝŶŽ�Ă�ƌĂŐŐŝƵŶŐĞƌĞ�ŝů�ǀĂůŽƌĞ�ǀ�с�ϭϰϬ�ŬŵͬŚ͖�
ĞƐƐĂ� Ɛŝ� ŵĂŶƚŝĞŶĞ� ƉŽŝ� ĐŽƐƚĂŶƚĞ� ƉĞƌ� ƵŶ� ŝŶƚĞƌǀĂůůŽ� Ěŝ� ƚĞŵƉŽ� ƚϮсϯϬ� Ɛ� ĚŽƉŽ� Ěŝ� ĐŚĞ� ĚŝŵŝŶƵŝƐĐĞ� ĐŽŶ� ůĞŐŐĞ�
ůŝŶĞĂƌĞ�ƉĞƌ�ƵŶ�ŝŶƚĞƌǀĂůůŽ�Ěŝ�ƚĞŵƉŽ�ƚϯсϭϱ�Ɛ͕�Ăů�ƚĞƌŵŝŶĞ�ĚĞů�ƋƵĂůĞ�ů͛ĂƵƚŽ�ğ�ĨĞƌŵĂ͘��ĞƚĞƌŵŝŶĂƌĞ�ŝů�ŶƵŵĞƌŽ�Ěŝ�
Őŝƌŝ�ĐŽŵƉůĞƐƐŝǀĂŵĞŶƚĞ�ĐŽŵƉŝƵƚŝ�ĚĂůůĂ�ǀĞƚƚƵƌĂ�ƐƵůůĂ�ƉŝƐƚĂ͘�

ϭϭ͘�EĞůů͛ŝƐƚĂŶƚĞ�ŝŶ�ĐƵŝ�Ɛŝ�ĂĐĐĞŶĚĞ�ůĂ�ůƵĐĞ�ǀĞƌĚĞ�Ěŝ�ƵŶ�ƐĞŵĂĨŽƌŽ͕�ƚƌĂŶƐŝƚĂ�ĚĂǀĂŶƚŝ�ĂĚ�ĞƐƐŽ�ƵŶ�ĨƵƌŐŽŶĞ�ĐŚĞ�ƉŽŝ�
ƉƌŽƐĞŐƵĞ�ĂůůĂ�ǀĞůŽĐŝƚă�ĐŽƐƚĂŶƚĞ�Ěŝ�ϰϱ�ŬŵͬŚ͖�ŶĞů�ŵĞĚĞƐŝŵŽ�ŝƐƚĂŶƚĞ�ƵŶ͛ĂƵƚŽǀĞƚƚƵƌĂ͕�ŝŶŝǌŝĂůŵĞŶƚĞ�ĨĞƌŵĂ�Ăů�



�ƐĞƌĐŝǌŝĂƌŝŽ�Ěŝ�&ŝƐŝĐĂ� � WƌŽĨ͘ƐƐĂ�'h�>/��ŶŶĂ�D͘�

ZŝĐŚŝĂŵŝ�Ěŝ�DĞĐĐĂŶŝĐĂ�Ğ�EŽǌŝŽŶŝ�Ěŝ��ŝŽŵĞĐĐĂŶŝĐĂ�ʹ�ƉŐ͘�ϵ�

ƐĞŵĂĨŽƌŽ͕� ƉĂƌƚĞ� ĐŽŶ� ĂĐĐĞůĞƌĂǌŝŽŶĞ� ĐŽƐƚĂŶƚĞ� Ěŝ� Ϭ͕ϵϬ� ŵͬƐϮ� ŵƵŽǀĞŶĚŽƐŝ� ŶĞůůĂ� ƐƚĞƐƐĂ� ĚŝƌĞǌŝŽŶĞ� Ğ� ŶĞůůŽ�
ƐƚĞƐƐŽ�ǀĞƌƐŽ�ĚĞů� ĨƵƌŐŽŶĞ͘� ;ĂͿ�YƵĂŶƚŽ�ĚŝƐƚĂŶŽ� ŝ�ĚƵĞ�ǀĞŝĐŽůŝ�ϭϬ�Ɛ�ĚŽƉŽ� ů͛ĂĐĐĞŶƐŝŽŶĞ�ĚĞůůĂ� ůƵĐĞ�ǀĞƌĚĞ͍�;ďͿ�
ĚŽƉŽ�ƋƵĂŶƚŽ� ƚĞŵƉŽ� ů͛ĂƵƚŽǀĞƚƚƵƌĂ� ƌĂŐŐŝƵŶŐĞ� ŝů� ĨƵƌŐŽŶĞ͍�ZŝƐŽůǀĞƌĞ� ŝ� ĚƵĞ�ƋƵĞƐŝƚŝ� ƐŝĂ� ĂŶĂůŝƚŝĐĂŵĞŶƚĞ� ĐŚĞ�
ŐƌĂĨŝĐĂŵĞŶƚĞ͘�

ϭϯ͘�hŶ�ĞƐĐƵƌƐŝŽŶŝƐƚĂ�ĐĂŵŵŝŶĂ�ŝŶ�ĚŝƌĞǌŝŽŶĞ�ŶŽƌĚ�ƉĞƌ�ϴϬϬ�ŵ͕�ƋƵŝŶĚŝ�ŝŶ�ĚŝƌĞǌŝŽŶĞ�ŽǀĞƐƚ�ƉĞƌ�ϰϬϬ�ŵ͕�ƉŽŝ�ĂŶĐŽƌĂ�
ŝŶ�ĚŝƌĞǌŝŽŶĞ�ŶŽƌĚ�ƉĞƌ�ϴϬϬ�ŵ�Ğ͕� ŝŶĨŝŶĞ͕� ŝŶ�ĚŝƌĞǌŝŽŶĞ�ĞƐƚ�ƉĞƌ�ϮϬϬϬ�ŵ͘�;ĂͿ�ƌĂƉƉƌĞƐĞŶƚĂƌĞ� ŝŶ�ƐĞƋƵĞŶǌĂ͕�Ğ� ŝŶ�
ƐĐĂůĂ͕� ŝ� ƐŝŶŐŽůŝ� ƐƉŽƐƚĂŵĞŶƚŝ� ƉĂƌǌŝĂůŝ͖� ĚĞƚĞƌŵŝŶĂƌĞ� ŐƌĂĨŝĐĂŵĞŶƚĞ� ŝů� ǀĞƚƚŽƌĞ� ƐƉŽƐƚĂŵĞŶƚŽ� ƌŝƐƵůƚĂŶƚĞ͖� ;ĐͿ�
ĐĂůĐŽůĂƌĞ�ůĂ�ůƵŶŐŚĞǌǌĂ�ĚĞůůŽ�ƐƉŽƐƚĂŵĞŶƚŽ�ƌŝƐƵůƚĂŶƚĞ͘�

ϭϰ͘�^Ƶ�Ěŝ�ƵŶĂ�ƉŝƐƚĂ�Ěŝ�ĐŽůůĂƵĚŽ�ĐŝƌĐŽůĂƌĞ͕�Ěŝ� ƌĂŐŐŝŽ�ϵϬ�ŵ͕�ƵŶ͛ĂƵƚŽǀĞƚƚƵƌĂ�ƉĂƌƚĞ�ĚĂ� ĨĞƌŵĂ�ĚĂůůĂ�ƉŽƐŝǌŝŽŶĞ�K�
ĂĐĐĞůĞƌĂŶĚŽ� ƵŶŝĨŽƌŵĞŵĞŶƚĞ� ĐŽŶ� ĂĐĐĞůĞƌĂǌŝŽŶĞ� ƐĐĂůĂƌĞ� Ěŝ� ϯ͕ϮϬ� ŵͬƐϮ͘� �ŽƉŽ� ϭϬ� Ɛ� ůĂ� ǀĞƚƚƵƌĂ� ğ� ŶĞůůĂ�
ƉŽƐŝǌŝŽŶĞ��͘��ĂůĐŽůĂƌĞ͗�;ĂͿ�ŝů�ŵŽĚƵůŽ�ĚĞůůĂ�ǀĞůŽĐŝƚă�ŝŶ��͖�;ďͿ�ůĂ�ůƵŶŐŚĞǌǌĂ�ĚĞůů͛ĂƌĐŽ�K��ƉĞƌĐŽƌƐŽ�ŶĞŝ�Ɖƌŝŵŝ�
ϭϬ�Ɛ͖�;ĐͿ�ů͛ĂĐĐĞůĞƌĂǌŝŽŶĞ�ƌŝƐƵůƚĂŶƚĞ�ŝŶ��͕�ŝŶ�ŵŽĚƵůŽ͕�ĚŝƌĞǌŝŽŶĞ�Ğ�ǀĞƌƐŽ͘�

ϭϱ͘�EĞůů͛ŝƉŽƚĞƐŝ�ĐŚĞ�ƵŶ�ŽƌŽůŽŐŝŽ�ĨƵŶǌŝŽŶŝ�ƌĞŐŽůĂƌŵĞŶƚĞ͕�ĚĞƚĞƌŵŝŶĂƌĞ�ůĞ�ǀĞůŽĐŝƚă�ĂŶŐŽůĂƌŝ�ĚĞůůĂ�ůĂŶĐĞƚƚĂ�ĚĞůůĞ�
ŽƌĞ͕�ĚĞůůĂ�ůĂŶĐĞƚƚĂ�ĚĞŝ�ŵŝŶƵƚŝ�Ğ�ĚĞůůĂ�ůĂŶĐĞƚƚĂ�ĚĞŝ�ƐĞĐŽŶĚŝ͘��ƐƉƌŝŵĞƌĞ�ŝ�ƌŝƐƵůƚĂƚŝ�ŝŶ�ŶŽƚĂǌŝŽŶĞ�ƐĐŝĞŶƚŝĨŝĐĂ͘�

ϭϲ͘�hŶĂ�ƉŝĞƚƌĂ�ǀŝĞŶĞ�ůĂƐĐŝĂƚĂ�ĐĂĚĞƌĞ�ĚĂ�ƵŶĂ�ƌƵƉĞ�ĂůƚĂ�ϭϮϬ�ŵ͘��ĂůĐŽůĂƌĞ͗�;ĂͿ�ůŽ�ƐƉĂǌŝŽ�ƉĞƌĐŽƌƐŽ�Ğ�ůĂ�ǀĞůŽĐŝƚă�
ŝƐƚĂŶƚĂŶĞĂ� ĚŽƉŽ� ŝ� Ɖƌŝŵŝ� Ϯ� ƐĞĐŽŶĚŝ͖� ;ďͿ� ŝů� ƚĞŵƉŽ� ŝŵƉŝĞŐĂƚŽ� ƉĞƌ� ƚŽĐĐĂƌĞ� ƚĞƌƌĂ͖� ;ĐͿ� ůĂ� ǀĞůŽĐŝƚă� ĚĞů� ƐĂƐƐŽ�
ŶĞůů͛ŝƐƚĂŶƚĞ�ŝŶ�ĐƵŝ�ƚŽĐĐĂ�ƚĞƌƌĂ͘�

ϭϳ͘�>Ğ�ĐĂǀĂůůĞƚƚĞ�ƐĂůƚĂŶŽ�ŐĞŶĞƌĂůŵĞŶƚĞ�ĐŽŶ�ƵŶ�ĂŶŐŽůŽ�Ěŝ�ůĂŶĐŝŽ�Ěŝ�ĐŝƌĐĂ�ϱϱΣ͘�^ŝ�ĐĂůĐŽůŝ�ůĂ�ůƵŶŐŚĞǌǌĂ�ĚĞů�ƐĂůƚŽ�
ĐŽŵƉŝƵƚŽ�ĚĂ�ƵŶĂ�ĐĂǀĂůůĞƚƚĂ�ůĂ�ĐƵŝ�ǀĞůŽĐŝƚă�Ěŝ�ĚĞĐŽůůŽ�ƐŝĂ�ƐƚĂƚĂ�Ěŝ�Ϯ͕ϵ�ŵͬƐ�ĐŽŶ�ĂŶŐŽůŽ�Ěŝ�ůĂŶĐŝŽ�ƉĂƌŝ�Ă�ϱϱΣ͘�

ϭϴ͘�hŶ�ĐŽƌƉŽ�Ɛŝ�ŵƵŽǀĞ�Ěŝ�ŵŽƚŽ�ĂƌŵŽŶŝĐŽ�ĐŽŶ�ĂŵƉŝĞǌǌĂ�ƉĂƌŝ�Ă�ϯϬ�Đŵ͘�^ĂƉĞŶĚŽ�ĐŚĞ�ŝŶ�ƵŶ�ŵŝŶƵƚŽ�ĐŽŵƉŝĞ�ϯϬϬ�
ŽƐĐŝůůĂǌŝŽŶŝ͕�ĐĂůĐŽůĂƌĞ�ů͛ĂĐĐĞůĞƌĂǌŝŽŶĞ�ĚĞů�ĐŽƌƉŽ�ĂŐůŝ�ĞƐƚƌĞŵŝ�Ěŝ�ŽƐĐŝůůĂǌŝŽŶĞ͘�

ϭϵ͘� hŶ� ĐŽƌƉŽ� ƉƵŶƚŝĨŽƌŵĞ� ĐŽŵƉŝĞ� ƵŶ�ŵŽƚŽ� ĂƌŵŽŶŝĐŽ� Ěŝ� ƉƵůƐĂǌŝŽŶĞ�ZсϭϬ� ƌĂĚͬƐ͘� ƐĂƉĞŶĚŽ� ĐŚĞ� ůĂ� ǀĞůŽĐŝƚă�
ŵĂƐƐŝŵĂ� ĚĞů� ĐŽƌƉŽ� ğ� ǀϬсϮ� ŵͬƐ͕� ĐĂůĐŽůĂƌĞ� ů͛ĂŵƉŝĞǌǌĂ� �� ĚĞůů͛ŽƐĐŝůůĂǌŝŽŶĞ� Ğ� ŝů� ǀĂůŽƌĞ� ŵĂƐƐŝŵŽ�
ĚĞůů͛ĂĐĐĞůĞƌĂǌŝŽŶĞ͘�

ϮϬ͘�hŶ�ƉĂůůŽŶĞ�ĚĂ�ĐĂůĐŝŽ�;ŵĂƐƐĂ�Ϭ͘ϰϱ�ŬŐͿ�ĂƌƌŝǀĂ�ĐŽŶ�ƵŶĂ�ǀĞůŽĐŝƚă�ƉĂƌŝ�Ă�Ϯϱ�ŵ�ͬ�Ɛ�ĚŝƌĞƚƚĂŵĞŶƚĞ�ƐƵůůĂ�ƚĞƐƚĂ�Ěŝ�
ƵŶ�ĚŝĨĞŶƐŽƌĞ�Ğ͕�ĚŽƉŽ�ůĂ�ƌĞƐƉŝŶƚĂ͕�ŚĂ�ƵŶĂ�ǀĞůŽĐŝƚă�Ěŝ�ϭϬ�ŵ�ͬ�Ɛ�ŶĞůůĂ�ƐƚĞƐƐĂ�ĚŝƌĞǌŝŽŶĞ�ŵĂ�ŶĞů�ǀĞƌƐŽ�ŽƉƉŽƐƚŽ͘�
YƵĂů�ğ�ůΖŝŵƉƵůƐŽ�;ǀĂƌŝĂǌŝŽŶĞ�ĚĞůůĂ�ƋƵĂŶƚŝƚă�Ěŝ�ŵŽƚŽͿ�ĐŚĞ�ŝů�ĚŝĨĞŶƐŽƌĞ�ŚĂ�ĐŽŶĨĞƌŝƚŽ�Ăů�ƉĂůůŽŶĞ͍�^Ğ�ŝů�ƚĞŵƉŽ�
ĚĞů�ĐŽŶƚĂƚƚŽ�ğ�ƉĂƌŝ�Ă�Ϭ͘ϭϱ�Ɛ͕�ƋƵĂů�ğ�ůĂ�ĨŽƌǌĂ�ĐŚĞ�ŝů�ĚŝĨĞŶƐŽƌĞ�ŚĂ�ŝŵƉƌĞƐƐŽ�Ăů�ƉĂůůŽŶĞ͍�

Ϯϭ͘��ŽƉŽ�ĂǀĞƌ�ǀŝŶƚŽ�ƵŶ�ƉƌĞŵŝŽ�ŝŶ�ƵŶĂ�ŐĂƌĂ͕�ƵŶŽ�ƐƉĞƚƚĂƚŽƌĞ�Ěŝ�ϳϮ�ŬŐ�ƐĂůƚĂ�ƉĞƌ�ůĂ�ŐŝŽŝĂ͘�ĂͿ�^Ğ�ŝů�ƐĂůƚŽ�ƉƌŽĚƵĐĞ�
ƵŶĂ�ǀĞůŽĐŝƚă� ǀĞƌƐŽ� ů͛ĂůƚŽ�Ěŝ�Ϯ͕ϭ�ŵͬƐ͕�ƋƵĂůĞ�ğ� ů͛ŝŵƉƵůƐŽ�ĂǀǀĞƌƚŝƚŽ�ĚĂůůŽ� ƐƉĞƚƚĂƚŽƌĞ͍�ďͿ�WƌŝŵĂ�ĚĞů� ƐĂůƚŽ͕� ŝů�
ƉĂǀŝŵĞŶƚŽ�ĞƐĞƌĐŝƚĂ�ƵŶĂ�ĨŽƌǌĂ�ŵŐ�ƐƵůůŽ�ƐƉĞƚƚĂƚŽƌĞ͘�YƵĂůĞ�ƵůƚĞƌŝŽƌĞ�ĨŽƌǌĂ�ŵĞĚŝĂ�ĞƐĞƌĐŝƚĂ�ŝů�ƉĂǀŝŵĞŶƚŽ͕�ƐĞ�
ůŽ�ƐƉĞƚƚĂƚŽƌĞ�ƐƉŝŶŐĞ�ǀĞƌƐŽ�ŝů�ďĂƐƐŽ�ƐƵ�Ěŝ�ĞƐƐŽ�ƉĞƌ�Ϭ͕ϯϲ�Ɛ�ĚƵƌĂŶƚĞ�ŝů�ƐĂůƚŽ͍�

ϮϮ͘��Ě�ƵŶ�ĐŽƌƉŽ���ƐŽŶŽ�ĂƉƉůŝĐĂƚĞ�ƐŝŵƵůƚĂŶĞĂŵĞŶƚĞ�ĚƵĞ�ĨŽƌǌĞ�&ϭ�ĞĚ�&Ϯ�Ěŝ�ƉĂƌŝ�ŝŶƚĞŶƐŝƚă�;ϭϬ�EͿ͕�ůĞ�ĐƵŝ�ĚŝƌĞǌŝŽŶŝ�
ŽƌŝĞŶƚĂƚĞ� ĨŽƌŵĂŶŽ� ƵŶ� ĂŶŐŽůŽ� T� с� ϯϬΣ͘� �ĞƚĞƌŵŝŶĂƌĞ� ů͛ŝŶƚĞŶƐŝƚă͕� ůĂ� ĚŝƌĞǌŝŽŶĞ� Ğ� ŝů� ǀĞƌƐŽ� ĚĞůůĂ� ĨŽƌǌĂ�
ƌŝƐƵůƚĂŶƚĞ͘�

Ϯϯ͘�^Ƶ�ƵŶ�ĐŽƌƉŽ�ŝŶŝǌŝĂůŵĞŶƚĞ�ŝŶ�ƋƵŝĞƚĞ�ĂŐŝƐĐŽŶŽ�ĚƵĞ�ĨŽƌǌĞ�ƉĞƌƉĞŶĚŝĐŽůĂƌŝ�Ěŝ�ŝŶƚĞŶƐŝƚă�ƌŝƐƉĞƚƚŝǀĂŵĞŶƚĞ�ϭϲ͘Ϭ�E�
Ğ�ϭϬ͘Ϭ�E͘��ĂůĐŽůĂ�ůĂ�ŵĂƐƐĂ�ĚĞů�ĐŽƌƉŽ�ƐĂƉĞŶĚŽ�ĐŚĞ�ƋƵĞƐƚŽ�Ɛŝ�ƐƉŽƐƚĂ�Ěŝ�ϭϬ͘Ϭ�ŵ�ŝŶ�ϭ͘ϬϬ�Ɛ͘�

Ϯϰ͘�hŶ�ďůŽĐĐŽ�Ěŝ�ĐĞŵĞŶƚŽ͕�Ěŝ�ŵĂƐƐĂ�ŵс�ϮϮϱ�ŬŐ͕�ğ�ŝŶŝǌŝĂůŵĞŶƚĞ�ƉŽŐŐŝĂƚŽ�Ă�ƚĞƌƌĂ͘�DĞĚŝĂŶƚĞ�ƵŶĂ�ĨƵŶĞ�ǀĞƌƚŝĐĂůĞ�
ĞƐƐŽ� ǀŝĞŶĞ� ƐƵĐĐĞƐƐŝǀĂŵĞŶƚĞ� ƚŝƌĂƚŽ� ǀĞƌƐŽ� ů͛ĂůƚŽ� ĚĂ� ƵŶĂ� ĨŽƌǌĂ� &� ĐŽƐƚĂŶƚĞ� Ěŝ� ŵŽĚƵůŽ� &сϯ͕ϱϬͼϭϬϯ� E͘�
�ĞƚĞƌŵŝŶĂƌĞ͗�;ĂͿ�ů͛ĂĐĐĞůĞƌĂǌŝŽŶĞ�ŝŵƉƌĞƐƐĂ�Ăů�ďůŽĐĐŽ͖�;ďͿ�ů͛ŝŶƚĞƌǀĂůůŽ�Ěŝ�ƚĞŵƉŽ�ƌŝĐŚŝĞƐƚŽ�ƉĞƌĐŚĠ�ĞƐƐŽ�ǀĞŶŐĂ�
ƐŽůůĞǀĂƚŽ�Ăůů͛ĂůƚĞǌǌĂ�Śсϴ͕ϱϬ�ŵ͘�

Ϯϱ͘��ƵĞ�ƉĞƌƐŽŶĞ�Ɛŝ�ĚŝǀĞƌƚŽŶŽ�Ă�ŐĞƚƚĂƌĞ�ƉŝĞƚƌĞ�ŶĞůů͛ĂĐƋƵĂ�Ěŝ�ƵŶ�ĨŝƵŵĞ�ĚĂůů͛ĂůƚŽ�Ěŝ�ƵŶ�ǀŝĂĚŽƚƚŽ͕�ůĂ�ĐƵŝ�ĂůƚĞǌǌĂ͕�
ƌŝƐƉĞƚƚŽ�ĂůůĂ�ƐƵƉĞƌĨŝĐŝĞ�ĚĞůů͛ĂĐƋƵĂ͕�ğ�Ěŝ�ϱϬ�ŵ͘�hŶ�ƐĂƐƐŽ�ğ�ůĂƐĐŝĂƚŽ�ĐĂĚĞƌĞ�ĚĂ�ƵŶĂ�ĚĞůůĞ�ĚƵĞ�ƉĞƌƐŽŶĞ�Ğ͕�Ϭ͕ϱϬ�



�ƐĞƌĐŝǌŝĂƌŝŽ�Ěŝ�&ŝƐŝĐĂ� � WƌŽĨ͘ƐƐĂ�'h�>/��ŶŶĂ�D͘�

ZŝĐŚŝĂŵŝ�Ěŝ�DĞĐĐĂŶŝĐĂ�Ğ�EŽǌŝŽŶŝ�Ěŝ��ŝŽŵĞĐĐĂŶŝĐĂ�ʹ�ƉŐ͘�ϭϬ�

Ɛ�ĚŽƉŽ͕�ƵŶĂ�ƐĞĐŽŶĚĂ�ƉŝĞƚƌĂ�ǀŝĞŶĞ�ůĂŶĐŝĂƚĂ�ǀĞƌƚŝĐĂůŵĞŶƚĞ�ǀĞƌƐŽ�ŝů�ďĂƐƐŽ�ĚĂůů͛ĂůƚƌĂ�ƉĞƌƐŽŶĂ͘�^ĂƉĞŶĚŽ�ĐŚĞ�ŝ�
ĚƵĞ� ƐĂƐƐŝ� ƚŽĐĐĂŶŽ� ů͛ĂĐƋƵĂ� ŶĞů�ŵĞĚĞƐŝŵŽ� ŝƐƚĂŶƚĞ͕� ĐĂůĐŽůĂƌĞ� ůĂ� ǀĞůŽĐŝƚă� ŝŶŝǌŝĂůĞ� ĚĞůůĂ� ƐĞĐŽŶĚĂ� ƉŝĞƚƌĂ͘� ^ŝ�
ƚƌĂƐĐƵƌŝ�ů͛ĞĨĨĞƚƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĂƚŽ�ĚĂůůĂ�ƌĞƐŝƐƚĞŶǌĂ�ĚĞůů͛ĂƌŝĂ�ĂƐƐƵŵĞŶĚŽ�ĐŚĞ�ƐƵŝ�ĚƵĞ�ŽŐŐĞƚƚŝ�ĂŐŝƐĐĂ�ůĂ�ƐŽůĂ�ĨŽƌǌĂ�
Ěŝ�ŐƌĂǀŝƚă͘�

Ϯϲ͘�hŶ͛ĂƵƚŽŵŽďŝůĞ�Ěŝ�ŵĂƐƐĂ�ϭϮϬϬ�ŬŐ�ĐŚĞ�Ɛŝ�ŵƵŽǀĞ�Ă�ǀĞůŽĐŝƚă�ǀϬ�ŚĂ�ƵŶ�ŵŽƚŽƌĞ� ŝŶ�ŐƌĂĚŽ�Ěŝ� ŝŵƉƌŝŵĞƌĞ�ƵŶĂ�
ĨŽƌǌĂ�ĨƌĞŶĂŶƚĞ�Ěŝ�ϲϬϬϬ�E͘�^ĂƉĞŶĚŽ�ĐŚĞ�ů͛ĂƵƚŽŵŽďŝůĞ�ƐŽƚƚŽ�ů͛ĂǌŝŽŶĞ�ĚĞŝ�ĨƌĞŶŝ�Ɛŝ�ĨĞƌŵĂ�ĚŽƉŽ�ĂǀĞƌ�ƉĞƌĐŽƌƐŽ�
ϵϬ�ŵ͕�ĐĂůĐŽůĂ�ŝů�ƚĞŵƉŽ�ĐŚĞ�ŝŵƉŝĞŐĂ�ů͛ĂƵƚŽŵŽďŝůĞ�ƉĞƌ�ĨĞƌŵĂƌƐŝ�Ğ�ůĂ�ƐƵĂ�ǀĞůŽĐŝƚă�ŝŶŝǌŝĂůĞ�ǀϬ͘�

Ϯϳ͘��ĂůĐŽůĂ�ůĂ�ĐŽƐƚĂŶƚĞ�ĞůĂƐƚŝĐĂ�Ěŝ�ƵŶĂ�ŵŽůůĂ�ĐŚĞ�Ɛŝ�ĂůůƵŶŐĂ�Ěŝ�ϮϬ�Đŵ�ƋƵĂŶĚŽ͕�ƐƵůůĂ�>ƵŶĂ͕�ůĞ�ǀŝĞŶĞ�ĂƉƉĞƐŽ�ƵŶ�
ŽŐŐĞƚƚŽ�Ěŝ�ŵĂƐƐĂ�ϯϬϬ�Ő͘�

Ϯϴ͘�^ƚĂŝ�ƐƉŝŶŐĞŶĚŽ�ƵŶ�ďĂŵďŝŶŽ�ƐƵůůĂ�ƐůŝƚƚĂ�ƐƵ�ƵŶĂ�ƐƵƉĞƌĨŝĐŝĞ�ŐŚŝĂĐĐŝĂƚĂ͕�ƉƌĂƚŝĐĂŵĞŶƚĞ�ƐĞŶǌĂ�ĂƚƚƌŝƚŽ͘�YƵĂŶĚŽ�
ĞƐĞƌĐŝƚŝ�ƐƵůůĂ�ƐůŝƚƚĂ�ƵŶĂ�ĨŽƌǌĂ�ŽƌŝǌǌŽŶƚĂůĞ�ĐŽƐƚĂŶƚĞ�Ěŝ�ϭϮϬ�E͕�ůĂ�ƐůŝƚƚĂ�ŚĂ�ƵŶ͛ĂĐĐĞůĞƌĂǌŝŽŶĞ�Ěŝ�Ϯ͘ϱ�ŵͬƐϮ�͖�ƐĞ�ůĂ�
ƐůŝƚƚĂ�ŚĂ�ƵŶĂ�ŵĂƐƐĂ�Ěŝ�ϳ͘ϰ�ŬŐ͕�ƋƵĂů�ğ�ůĂ�ŵĂƐƐĂ�ĚĞů�ďĂŵďŝŶŽ͍�

Ϯϵ͘�hŶ�ƵŽŵŽ�Ěŝ�ϵϮ�ŬŐ�ĐŚĞ�ƉƌĂƚŝĐĂ�ůŽ�ƐĐŝ�Ě͛ĂĐƋƵĂ�ŝŶ�ƵŶ�ůĂŐŽ�ǀŝĞŶĞ�ƚŝƌĂƚŽ�ĚĂ�ƵŶ�ŵŽƚŽƐĐĂĨŽ�ĚĂ�ĨĞƌŵŽ�ĨŝŶŽ�Ă�ƵŶĂ�
ǀĞůŽĐŝƚă�Ěŝ�ŵŽĚƵůŽ�ϭϮ�ŵͬƐ�ŝŶ�ƵŶĂ�ĚŝƐƚĂŶǌĂ�Ěŝ�Ϯϱ�ŵ͘�YƵĂů�ğ�ůĂ�ĨŽƌǌĂ�ƌŝƐƵůƚĂŶƚĞ�ƐƵůůŽ�ƐĐŝĂƚŽƌĞ͕�ĂƐƐƵŵĞŶĚŽ�
ĐŚĞ�ů͛ĂĐĐĞůĞƌĂǌŝŽŶĞ�ƐŝĂ�ĐŽƐƚĂŶƚĞ͍�

ϯϬ͘� hŶ� ůŝďƌŽ� Ěŝ� ŵĂƐƐĂ� ϭ͘Ϯ� ŬŐ� ğ� ĂƉƉŽŐŐŝĂƚŽ� ƐƵ� ƵŶ� ƚĂǀŽůŽ͘� ^Ğ� Ɛŝ� ĞƐĞƌĐŝƚĂ� ƐƵů� ůŝďƌŽ� ƵŶĂ� ĨŽƌǌĂ� Ěŝ� Ϯϱ� E�
ƉĞƌƉĞŶĚŝĐŽůĂƌĞ�Ăů�ƚĂǀŽůŽ͕�ƋƵĂŶƚŽ�ǀĂůĞ�ůĂ�ĨŽƌǌĂ�ŶŽƌŵĂůĞ�ĞƐĞƌĐŝƚĂƚĂ�ĚĂů�ƚĂǀŽůŽ͍�

ϯϭ͘�hŶ�ďĂŵďŝŶŽ�Ěŝ�ϵ͘ϯ�ŬŐ�ğ�ƐĞĚƵƚŽ�ƐƵ�ƵŶ�ƐĞŐŐŝŽůŽŶĞ�Ěŝ�ŵĂƐƐĂ�ϭϱ͘ϱ�ŬŐ͘��ĞƚĞƌŵŝŶĂ�ůĂ�ĨŽƌǌĂ�ŶŽƌŵĂůĞ�ĞƐĞƌĐŝƚĂƚĂ�
ĚĂů�ƐĞŐŐŝŽůŽŶĞ�ƐƵů�ďĂŵďŝŶŽ�Ğ�ůĂ�ĨŽƌǌĂ�ŶŽƌŵĂůĞ�ĞƐĞƌĐŝƚĂƚĂ�ĚĂů�ƉĂǀŝŵĞŶƚŽ�ƐƵů�ƐĞŐŐŝŽůŽŶĞ͘�

ϯϮ͘� hŶ� ĐĂƌƌĞůůŽ� Ěŝ� ŵĂƐƐĂ� ϭϮ͘ϱ� ŬŐ� ğ� ŵĂŶƚĞŶƵƚŽ� ŝŶ� ĞƋƵŝůŝďƌŝŽ� ƐƵ� ƵŶĂ� ƌĂŵƉĂ� ŝŶĐůŝŶĂƚĂ� Ěŝ� ϭϯΣ� ƌŝƐƉĞƚƚŽ�
Ăůů͛ŽƌŝǌǌŽŶƚĂůĞ͕�ĞƐĞƌĐŝƚĂŶĚŽ�ƵŶĂ�ĨŽƌǌĂ�&�ƉĂƌĂůůĞůĂ�ĂůůĂ�ƌĂŵƉĂ͘��ĞƚĞƌŵŝŶĂƌĞ�ů͛ŝŶƚĞŶƐŝƚă�Ěŝ�ƋƵĞƐƚĂ�ĨŽƌǌĂ͘�

ϯϯ͘�hŶ͛ĂůƚĂůĞŶĂ�ğ�ĐŽƐƚƌƵŝƚĂ�ĐŽŶ�ƵŶ� ůƵŶŐŽ�ĂƐƐĞ�ĂƉƉŽŐŐŝĂƚŽ�ƐƵ�ƵŶ� ĨƵůĐƌŽ͘�hŶ�ďĂŵďŝŶŽ�Ěŝ�ϭϱ͘Ϭ�ŬŐ�ğ�ƐĞĚƵƚŽ�Ă�
ϭ͘ϱϬ� ŵ� ĚĂů� ĨƵůĐƌŽ͘� YƵĂůĞ� ĨŽƌǌĂ͕� ĂƉƉůŝĐĂƚĂ� Ă� Ϭ͘ϯϬϬ� ŵ� ĚĂůůĂ� ƉĂƌƚĞ� ŽƉƉŽƐƚĂ� ĚĞů� ĨƵůĐƌŽ� ğ� ŶĞĐĞƐƐĂƌŝĂ� ƉĞƌ�
ƐŽůůĞǀĂƌĞ�ŝů�ďĂŵďŝŶŽ�ĚĂ�ƚĞƌƌĂ͍�

ϯϰ͘�WĞƌ� ƐŽůůĞǀĂƌĞ�ƵŶ�ŐƌŽƐƐŽ� ƐĂĐĐŽ�Ěŝ�ŵĂƐƐĂ�ϮϬϬ�ŬŐ�ǀŝĞŶĞ�ƵƐĂƚĂ�ƵŶĂ� ůĞǀĂ�Ěŝ�ƉƌŝŵŽ�ŐĞŶĞƌĞ� ůƵŶŐĂ�ϯ͘Ϭ�ŵ͘� >Ă�
ĨŽƌǌĂ�ŵĂƐƐŝŵĂ� ĐŚĞ� ƵŶ� ŽƉĞƌĂŝŽ� ğ� ŝŶ� ŐƌĂĚŽ� Ěŝ� ĞƐĞƌĐŝƚĂƌĞ� Ă� ƵŶ͛ĞƐƚƌĞŵŝƚă� ĚĞůůĂ� ůĞǀĂ� ğ� Ϭ͘ϮϬ� ŬE͘� �� ƋƵĂůĞ�
ĚŝƐƚĂŶǌĂ�ĚĂů�ƐĂĐĐŽ�ďŝƐŽŐŶĂ�ƉŽƌƌĞ�ŝů�ĨƵůĐƌŽ͍�

ϯϱ͘�hŶ͛ĂƐƚĂ� ŐƌĂĚƵĂƚĂ� ůƵŶŐĂ�ϭ͘ϬϬ�ŵ�ğ� ŝŶ� ĞƋƵŝůŝďƌŝŽ�ƋƵĂŶĚŽ�ğ� ĂƉƉĞƐĂ�ĞƐĂƚƚĂŵĞŶƚĞ� ŝŶ� ĐŽƌƌŝƐƉŽŶĚĞŶǌĂ�ĚĞůůĂ�
ƚĂĐĐĂ�ĚĞŝ�ϱϬ͘Ϭ�Đŵ͘�^Ğ�Ɛŝ�ƉŽŶĞ�ƵŶĂ�ŵĂƐƐĂ�Ěŝ�ϱϬ͘Ϭ�Ő�ƐƵůůĂ�ƚĂĐĐĂ�ĚĞŝ�ϵϬ͘Ϭ�Đŵ͕�ů͛ĂƐƚĂ�ğ�ŝŶ�ĞƋƵŝůŝďƌŝŽ�ƋƵĂŶĚŽ�ğ�
ĂƉƉĞƐĂ�ŝŶ�ĐŽƌƌŝƐƉŽŶĚĞŶǌĂ�ĚĞůůĂ�ƚĂĐĐĂ�ϲϭ͘ϯ�Đŵ͘�YƵĂů�ğ�ůĂ�ŵĂƐƐĂ�ĚĞůů͛ĂƐƚĂ͍�

ϯϲ͘� �ƵĞ� ĨŽƌǌĞ� ĐŽŶĐŽƌƌĞŶƚŝ� Ěŝ� ŝŶƚĞŶƐŝƚă� ƌŝƐƉĞƚƚŝǀĂŵĞŶƚĞ� ϭϬϬ� E� Ğ� ϲϬ� E� ƐŽŶŽ� ĂƉƉůŝĐĂƚĞ� Ă� ƵŶ� ĐŽƌƉŽ� ƌŝŐŝĚŽ͘�
�ĂůĐŽůĂ�ŝů�ŵŽĚƵůŽ�ĚĞůůĂ�ůŽƌŽ�ƌŝƐƵůƚĂŶƚĞ͕�ƐĂƉĞŶĚŽ�ĐŚĞ�ůĞ�ůŽƌŽ�ƌĞƚƚĞ�Ěŝ�ĂǌŝŽŶĞ�ĨŽƌŵĂŶŽ�ƵŶ�ĂŶŐŽůŽ�Ěŝ�ϲϬΣ͘�

ϯϳ͘� �� ƵŶ͛ĂƐƚĂ� ƌŝŐŝĚĂ� ůƵŶŐĂ� ϰ͘Ϭ�ŵ� ƐŽŶŽ� ĂƉƉůŝĐĂƚĞ͕� ƉĞƌƉĞŶĚŝĐŽůĂƌŵĞŶƚĞ� Ă� ĞƐƐĂ͕� ĚƵĞ� ĨŽƌǌĞ� ŶĞŝ� ƉƵŶƚŝ� �� Ğ� �͕�
ƌŝƐƉĞƚƚŝǀĂŵĞŶƚĞ� Ěŝ� ϭϬϬ� E� Ğ� ϲϬ� E͕� ĐŽŶ� ǀĞƌƐŽ� ŽƉƉŽƐƚŽ͘� �ĞƚĞƌŵŝŶĂ� ůĂ� ůŽƌŽ� ƌŝƐƵůƚĂŶƚĞ� Ğ� ŝů� ƐƵŽ� ƉƵŶƚŽ� Ěŝ�
ĂƉƉůŝĐĂǌŝŽŶĞ�W͘�
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�ƐĞƌĐŝǌŝĂƌŝŽ�Ěŝ�&ŝƐŝĐĂ� � WƌŽĨ͘ƐƐĂ�'h�>/��ŶŶĂ�D͘�

ZŝĐŚŝĂŵŝ�Ěŝ�DĞĐĐĂŶŝĐĂ�Ğ�EŽǌŝŽŶŝ�Ěŝ��ŝŽŵĞĐĐĂŶŝĐĂ�ʹ�ƉŐ͘�ϭϭ�

ϯϴ͘� �� ƵŶ͛ĂƐƚĂ� ƌŝŐŝĚĂ� ůƵŶŐĂ� ϰ͘Ϭ� ŵ� ƐŽŶŽ� ĂƉƉůŝĐĂƚĞ� ĚƵĞ� ĨŽƌǌĞ� &�� Ğ� &�͕� ĚŝƐƉŽƐƚĞ� ĐŽŵĞ� ŝŶ� ĨŝŐƵƌĂ͘� �ĂůĐŽůĂƌĞ�
ů͛ŝŶƚĞŶƐŝƚă�ĚĞůůĂ�ĨŽƌǌĂ�&�͕�ƐĞ�ů͛ŝŶƚĞŶƐŝƚă�Ěŝ�&��ğ�Ěŝ�ϲϬ�E�Ğ�ůĂ�ĚŝƐƚĂŶǌĂ��W͕�ĞƐƐĞŶĚŽ�W�ŝů�ƉƵŶƚŽ�Ěŝ�ĂƉƉůŝĐĂǌŝŽŶĞ�
ĚĞůůĂ�ƌŝƐƵůƚĂŶƚĞ�ĚĞůůĞ�ĚƵĞ�ĨŽƌǌĞ͕�ğ�Ěŝ�ϭ͘Ϭ�ŵ͘��ĂůĐŽůĂƌĞ�ŝŶŽůƚƌĞ�ŝů�ŵŽĚƵůŽ�ĚĞůůĂ�ĨŽƌǌĂ�ƌŝƐƵůƚĂŶƚĞ͘�
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�

�

�

ϯϵ͘� hŶĂ� ůĞǀĂ� Ěŝ� ƚĞƌǌŽ� ŐĞŶĞƌĞ͕� ŽƌŝǌǌŽŶƚĂůĞ͕� ůƵŶŐĂ� ϴϬ� Đŵ͕� ğ� ĐŽůůĞŐĂƚĂ� Ăůů͛ĞƐƚƌĞŵŽ� ůŝďĞƌŽ� ;ĐŝŽğ� ƋƵĞůůŽ� ƐĞŶǌĂ�
ĨƵůĐƌŽͿ�ĐŽŶ�ƵŶĂ�ŵŽůůĂ͕�ĐŚĞ�ƚŝƌĂ�ů͛ĞƐƚƌĞŵŽ�ǀĞƌƐŽ�ŝů�ďĂƐƐŽ�ǀĞƌƚŝĐĂůŵĞŶƚĞ͕�ĐŽŶ�ƵŶĂ�ĐŽƐƚĂŶƚĞ�ĞůĂƐƚŝĐĂ�Ěŝ�ϭϳϱ�
Eͬŵ͘���ƵŶĂ�ĚŝƐƚĂŶǌĂ�Ěŝ�ϱϬ�Đŵ�ĚĂů�ĨƵůĐƌŽ�ĂŐŝƐĐĞ�ƵŶĂ�ĨŽƌǌĂ�ŵŽƚƌŝĐĞ�ǀĞƌƚŝĐĂůĞ�ĚŝƌĞƚƚĂ�ǀĞƌƐŽ�ů͛ĂůƚŽ�ƉĂƌŝ�Ă�ϳϬ�E͘�
�ŝ�ƋƵĂŶƚŽ�Ɛŝ�ĂůůƵŶŐĂ�Ăůů͛ĞƋƵŝůŝďƌŝŽ�ůĂ�ŵŽůůĂ͍�

ϰϬ͘�hŶĂ� ůĞǀĂ�Ěŝ�ƐĞĐŽŶĚŽ�ŐĞŶĞƌĞ� ůƵŶŐĂ�ϭ͘ϲϬ�ŵ�ğ�ĐŽůůĞŐĂƚĂ�Ăůů͛ĞƐƚƌĞŵŽ�ůŝďĞƌŽ�;ĐŝŽğ�ƋƵĞůůŽ�ƐĞŶǌĂ�ĨƵůĐƌŽͿ�ĐŽŶ�
ƵŶĂ�ŵŽůůĂ�ĐŚĞ�ƐŽůůĞǀĂ�ů͛ĞƐƚƌĞŵŽ�ǀĞƌƐŽ�ů͛ĂůƚŽ�ĂůůƵŶŐĂŶĚŽƐŝ�Ěŝ�ϭϳ͘ϱ�Đŵ͘���ĚŝƐƚĂŶǌĂ�Ěŝ�ϲϬ�Đŵ�ĚĂů�ĨƵůĐƌŽ�ĂŐŝƐĐĞ�
ƵŶĂ�ƌĞƐŝƐƚĞŶǌĂ�Ěŝ�ϰϮϬ�E�ĚŝƌĞƚƚĂ�ǀĞƌƐŽ�ŝů�ďĂƐƐŽ�Ğ�Ă�ĚŝƐƚĂŶǌĂ�Ěŝ�ϭ͘ϰϬ�ŵ�ĚĂů�ĨƵůĐƌŽ�ĂŐŝƐĐĞ�ƵŶĂ�ĨŽƌǌĂ�ŵŽƚƌŝĐĞ�Ěŝ�
ϴϬ�E�ĚŝƌĞƚƚĂ�ǀĞƌƐŽ�ů͛ĂůƚŽ͘�^ĂƉĞŶĚŽ�ĐŚĞ�ƚƵƚƚĞ�ůĞ�ĨŽƌǌĞ�ƐŽŶŽ�ƉĞƌƉĞŶĚŝĐŽůĂƌŝ�ƌŝƐƉĞƚƚŽ�ĂůůĂ�ůĞǀĂ͕�ĚĞƚĞƌŵŝŶĂ�ůĂ�
ĐŽƐƚĂŶƚĞ�ĞůĂƐƚŝĐĂ�ĚĞůůĂ�ŵŽůůĂ�Ăůů͛ĞƋƵŝůŝďƌŝŽ͘�

ϰϭ͘�hŶĂ�ůĞǀĂ�Ěŝ�ƉƌŝŵŽ�ŐĞŶĞƌĞ�ůƵŶŐĂ�ϯ͘ϮϬ�ŵ�ŚĂ�ŝů�ĨƵůĐƌŽ�ŶĞů�ƉƵŶƚŽ�ŵĞĚŝŽ͘��Ă�ƵŶĂ�ƐƚĞƐƐĂ�ƉĂƌƚĞ�ƌŝƐƉĞƚƚŽ�Ă�ĞƐƐŽ�
ƐŽŶŽ�ĂƉƉůŝĐĂƚĞ�ůĞ�ĨŽƌǌĞ�Ěŝ�ϮϬ�E͕�ϳϬ�E͕�ϭϬϬ�E�ĐŽŶ�ďƌĂĐĐŝŽ͕�ƌŝƐƉĞƚƚŝǀĂŵĞŶƚĞ͕�Ěŝ�ϯϬ�Đŵ͕�ϲϬ�Đŵ͕�ϭϮϬ�Đŵ͘�YƵĂůĞ�
ĨŽƌǌĂ�ŽĐĐŽƌƌĞ�ĂƉƉůŝĐĂƌĞ�ĐŽŶ�ďƌĂĐĐŝŽ�Ěŝ�ϭ͘ϰϬ�ŵ͕�ŵĂ�ĚŝƐƉŽƐƚĂ�ĚĂůůĂ�ƉĂƌƚĞ�ŽƉƉŽƐƚĂ�ƌŝƐƉĞƚƚŽ�ĂůůĞ�ƉƌĞĐĞĚĞŶƚŝ͕�
ƉĞƌ�ĞƋƵŝůŝďƌĂƌĞ�ůĂ�ůĞǀĂ͍�

ϰϮ͘��ůĐƵŶŝ�ďĂŵďŝŶŝ͕�ĚĂ�ƵŶĂ�ĐĂƐĂ�ƐƵůů͛ĂůďĞƌŽ͕�ƐŽůůĞǀĂŶŽ�Ěŝ�ϰ͘ϳϬ�ŵ�ƵŶ�ƉŝĐĐŽůŽ�ĐĂŶĞ�ĚĞŶƚƌŽ�ƵŶ�ĐĞƐƚŝŶŽ͘�^Ğ�ƉĞƌ�
ĨĂƌůŽ�ĐŽŵƉŝŽŶŽ�ƵŶ�ůĂǀŽƌŽ�Ěŝ�ϮϬϭ�:͕�ƋƵĂů�ğ�ůĂ�ŵĂƐƐĂ�ƚŽƚĂůĞ�ĚĞů�ĐĂŶĞ�Ğ�ĚĞů�ĐĞƐƚŝŶŽ͍�

ϰϮ͘�/ů� ůĂǀŽƌŽ�ƚŽƚĂůĞ�ĐŽŵƉŝƵƚŽ�ƐƵ�ƵŶ͛ĂƵƚŽŵŽďŝůĞ�Ěŝ�ϭϲϮϬ�ŬŐ�ĐŚĞ�ǀŝĂŐŐŝĂ�ŝŶ�ĨŽůůĞ�ƉĞƌ�Ϯϱ͘Ϭ�ŵ�ůƵŶŐŽ�ƵŶ�ƉĞŶĚŝŽ�
ŝŶĐůŝŶĂƚŽ�Ěŝ�ɽ�с�ϲ͘ϬϬΣ�ğ�>ƚŽƚ�с�ϯ͘ϳϱͼϭϬϰ�:͘��ĞƚĞƌŵŝŶĂ�ů͛ŝŶƚĞŶƐŝƚă�ĚĞůůĂ�ĨŽƌǌĂ�ĚŽǀƵƚĂ�ĂůůĂ�ƌĞƐŝƐƚĞŶǌĂ�ĚĞůů͛ĂƌŝĂ͘�

ϰϰ͘�hŶ�ƉƌŽŝĞƚƚŝůĞ�Ěŝ�ϵ͘ϱϬ�Ő�ŚĂ�ƵŶĂ�ǀĞůŽĐŝƚă�Ěŝ�ϭ͘ϯϬ�ŬŵͬƐ͘�YƵĂů�ğ�ůĂ�ƐƵĂ�ĞŶĞƌŐŝĂ�ĐŝŶĞƚŝĐĂ�ĞƐƉƌĞƐƐĂ�ŝŶ�ũŽƵůĞ͍�

ϰϱ͘�hŶ�ƌĂŐĂǌǌŽ�ĞƐĞƌĐŝƚĂ�ƵŶĂ�ĨŽƌǌĂ�Ěŝ�ϭϭ͘Ϭ�E͕�ŝŶĐůŝŶĂƚĂ�Ěŝ�ƵŶ�ĂŶŐŽůŽ�Ěŝ�Ϯϵ͘ϬΣ�ƐŽƉƌĂ�ů͛ŽƌŝǌǌŽŶƚĂůĞ͕�ƐƵ�ƵŶĂ�ƐůŝƚƚĂ�
Ěŝ�ϲ͘ϰϬ�ŬŐ͘��ĂůĐŽůĂ� ůĂ�ǀĞůŽĐŝƚă� ĨŝŶĂůĞ�ĚĞůůĂ�ƐůŝƚƚĂ�ĚŽƉŽ�Ϯ͘ϬϬ�ŵ͕�ƐĂƉĞŶĚŽ�ĐŚĞ� ŝů�ŵŽĚƵůŽ�ĚĞůůĂ�ƐƵĂ�ǀĞůŽĐŝƚă�
ŝŶŝǌŝĂůĞ�ğ�Ϭ͘ϱϬϬ�ŵͬƐ�Ğ�ĐŚĞ�ĞƐƐĂ�ƐĐŝǀŽůĂ�ŽƌŝǌǌŽŶƚĂůŵĞŶƚĞ�ƐĞŶǌĂ�ĂƚƚƌŝƚŽ͘�

ϰϲ͘�hŶ͛ĂƵƚŽ�Ěŝ�ϭϭϬϬ�ŬŐ�ǀŝĂŐŐŝĂ�ƐƵ�ƵŶĂ�ƐƚƌĂĚĂ�ŽƌŝǌǌŽŶƚĂůĞ�ĐŽŶ�ƵŶĂ�ǀĞůŽĐŝƚă�Ěŝ�ŵŽĚƵůŽ�ϭϵ�ŵͬƐ͘�YƵĂŶĚŽ�ů͛ĂƵƚŽ�
ŝŶĐŽŶƚƌĂ� ƵŶ� ƚƌĂƚƚŽ� Ěŝ� ƐƚƌĂĚĂ� ŶŽŶ� ĂƐĨĂůƚĂƚŽ� Ğ� ƐĂďďŝŽƐŽ� ůƵŶŐŽ� ϯϮ�ŵ͕� ůĂ� ƐƵĂ� ǀĞůŽĐŝƚă� Ɛŝ� ƌŝĚƵĐĞ� Ă� ϭϮ�ŵͬƐ͘�
�ĂůĐŽůĂ�ŝů�ŵŽĚƵůŽ�ĚĞůůĂ�ĨŽƌǌĂ�ŵĞĚŝĂ�ƌŝƐƵůƚĂŶƚĞ�ƐƵůů͛ĂƵƚŽ�ŶĞů�ƚƌĂƚƚŽ�ƐĂďďŝŽƐŽ͘�

ϰϳ͘�hŶ�ďůŽĐĐŽ�Ěŝ� ϭ͘ϴ� ŬŐ͕� ĐŚĞ� ƐĐŝǀŽůĂ� ƐƵ�ƵŶ�ƉŝĂŶŽ� ĐŽŶ�ǀĞůŽĐŝƚă�Ěŝ�ŵŽĚƵůŽ�Ϯ͘Ϯ�ŵͬƐ͕� ĐŽůƉŝƐĐĞ�ƵŶĂ�ŵŽůůĂ�Ğ� ůĂ�
ĐŽŵƉƌŝŵĞ�Ěŝ�Ϭ͘ϯϭ�ŵ�ƉƌŝŵĂ�Ěŝ�ĨĞƌŵĂƌƐŝ͘�YƵĂů�ǭĞ�ůĂ�ĐŽƐƚĂŶƚĞ�ĞůĂƐƚŝĐĂ�ĚĞůůĂ�ŵŽůůĂ͍�

ϰϴ͘�hŶ�ďůŽĐĐŽ�Ěŝ�ϭ͘Ϯ�ŬŐ�ǀŝĞŶĞ�ƐƉŝŶƚŽ�ĐŽŶƚƌŽ�ƵŶĂ�ŵŽůůĂ�Ěŝ�ĐŽƐƚĂŶƚĞ�ĞůĂƐƚŝĐĂ�ϭ͘Ϭ�ͼ�ϭϬϰ�Eͬŵ�Ğ� ůĂ�ĐŽŵƉƌŝŵĞ�Ěŝ�
Ϭ͘ϭϱ�ŵ͘��ŽŶ�ƋƵĂůĞ�ǀĞůŽĐŝƚă�Ɛŝ�ŵƵŽǀĞ�ŝů�ďůŽĐĐŽ�ĚŽƉŽ�ĐŚĞ�ğ�ƐƚĂƚŽ�ůŝďĞƌĂƚŽ�Ğ�ůĂ�ŵŽůůĂ�ůŽ�ŚĂ�ƌĞƐƉŝŶƚŽ͍�

ϰϵ͘��ĂůĐŽůĂ� ůĂ�ƉŽƚĞŶǌĂ�ƐǀŝůƵƉƉĂƚĂ�ĚĂ�ƵŶĂ�ŵŽƐĐĂ�Ěŝ�ŵĂƐƐĂ�ϭ͘ϰ�Ő�ĐŚĞ�ĐĂŵŵŝŶĂ�ƐƵů�ǀĞƚƌŽ�Ěŝ�ƵŶĂ�ĨŝŶĞƐƚƌĂ�ĂůůĂ�
ǀĞůŽĐŝƚă�Ěŝ�Ϯ͘ϯ�ĐŵͬƐ͘�

ϱϬ͘�YƵĂů�ğ�ůĂ�ƉŽƚĞŶǌĂ�ŵĞĚŝĂ�ĂƐƐŽƌďŝƚĂ�ĚĂ�ƵŶĂ�ƐĐŝŽǀŝĂ�ĐŚĞ�ŝŶ�ϲϬ�ƐĞĐŽŶĚŝ�ƚƌĂƐƉŽƌƚĂ�ƐƵ�ƵŶ�ĚŝƐůŝǀĞůůŽ�Ěŝ�ϭϱϬŵ͕�Ă�
ǀĞůŽĐŝƚă�ĐŽƐƚĂŶƚĞ͕�ϭϬϬ�ƐĐŝĂƚŽƌŝ�ĂǀĞŶƚŝ�ŵĂƐƐĂ�ŵĞĚŝĂ�Ěŝ�ϳϬŬŐ�ĐŝĂƐĐƵŶŽ͍�
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ZŝĐŚŝĂŵŝ�Ěŝ�DĞĐĐĂŶŝĐĂ�Ğ�EŽǌŝŽŶŝ�Ěŝ��ŝŽŵĞĐĐĂŶŝĐĂ�ʹ�ƉŐ͘�ϭϮ�

ϱϭ͘� YƵĂŶĚŽ� ƵŶ� ƚƵĨĨĂƚŽƌĞ� Ɛŝ� ďƵƚƚĂ� ŝŶ� ĂĐƋƵĂ� ĚĂ� ƵŶĂ� ƐĐŽŐůŝĞƌĂ� ĂůƚĂ� ϰϲ͘Ϭ� ŵ� ůĂ� ƐƵĂ� ĞŶĞƌŐŝĂ� ƉŽƚĞŶǌŝĂůĞ�
ŐƌĂǀŝƚĂǌŝŽŶĂůĞ�ĚŝŵŝŶƵŝƐĐĞ�Ěŝ�ϮϱϬϬϬ�:͘�YƵĂŶƚŽ�ƉĞƐĂ�ŝů�ƚƵĨĨĂƚŽƌĞ͍�

ϱϮ͘� /ů� ůĂǀŽƌŽ� ŶĞĐĞƐƐĂƌŝŽ� ƉĞƌ� ƉŽƌƚĂƌĞ� ƵŶĂ� ĚĞƚĞƌŵŝŶĂƚĂ� ŵŽůůĂ� ĚĂ� ƵŶ� ĂůůƵŶŐĂŵĞŶƚŽ� Ěŝ� ϰ͘ϬϬ� Đŵ� Ă� ƵŶ�
ĂůůƵŶŐĂŵĞŶƚŽ�Ěŝ�ϱ͘ϬϬ�Đŵ�ğ�Ěŝ�ϯϬ͘ϱ�:͘��ĂůĐŽůĂ�ŝů�ůĂǀŽƌŽ�ŶĞĐĞƐƐĂƌŝŽ�ƉĞƌ�ĂƵŵĞŶƚĂƌĞ�ů͛ĂůůƵŶŐĂŵĞŶƚŽ�ĚĂ�ϱ͘ϬϬ�
Đŵ�Ă�ϲ͘ϬϬ�Đŵ͘�

ϱϯ͘�^ƵƉƉŽŶŝ�ĐŚĞ�ƵŶ�ĐĂƉƉĞůůŽ�ƐŝĂ�ůĂŶĐŝĂƚŽ�ǀĞƌƐŽ�ů͛ĂůƚŽ�ŝŶ�ĚŝƌĞǌŝŽŶĞ�ǀĞƌƚŝĐĂůĞ�ĐŽŶ�ƵŶĂ�ǀĞůŽĐŝƚă�ŝŶŝǌŝĂůĞ�Ěŝ�ϳ͘ϴϱ�
ŵͬƐ�Ğ�ĐŚĞ�ůĞ�ĨŽƌǌĞ�Ěŝ�ĂƚƚƌŝƚŽ�ƉŽƐƐĂŶŽ�ĞƐƐĞƌĞ�ƚƌĂƐĐƵƌĂƚĞ͘��ĂůĐŽůĂ�ů͛ĂůƚĞǌǌĂ�ƌĂŐŐŝƵŶƚĂ�ĚĂů�ĐĂƉƉĞůůŽ�ƌŝƐƉĞƚƚŽ�Ăů�
ƉƵŶƚŽ�Ěŝ�ůĂŶĐŝŽ�ƵƚŝůŝǌǌĂŶĚŽ�ŝů�ƉƌŝŶĐŝƉŝŽ�Ěŝ�ĐŽŶƐĞƌǀĂǌŝŽŶĞ�ĚĞůů͛ĞŶĞƌŐŝĂ�ŵĞĐĐĂŶŝĐĂ͘�

ϱϰ͘�hŶ�ƐƵƌĨŝƐƚĂ�Ěŝ�ϳϳ�ŬŐ�ƉƌĞŶĚĞ�ƵŶ͛ŽŶĚĂ�ĐŽŶ�ƵŶĂ�ǀĞůŽĐŝƚă�ŝŶŝǌŝĂůĞ�Ěŝ�ϭ͘ϯ�ŵͬƐ͕�ƐĐĞŶĚĞ�ƐƵůů͛ŽŶĚĂ�ĚĂ�ƵŶ͛ĂůƚĞǌǌĂ�
Ěŝ� ϭ͘ϲϱ� ŵ� Ğ� ƚĞƌŵŝŶĂ� ůĂ� ĚŝƐĐĞƐĂ� ĐŽŶ� ƵŶĂ� ǀĞůŽĐŝƚă� Ěŝ� ϴ͘Ϯ� ŵͬƐ͘� YƵĂŶƚŽ� ůĂǀŽƌŽ� ŶŽŶ� ĐŽŶƐĞƌǀĂƚŝǀŽ� ǀŝĞŶĞ�
ĐŽŵƉŝƵƚŽ�ƐƵů�ƐƵƌĨŝƐƚĂ͍�

ϱϱ͘�/Ŷ�ƵŶ�ŐŝĂƌĚŝŶĞƚƚŽ�ƵŶ�ďĂŵďŝŶŽ�Ěŝ�ϭϵ�ŬŐ�ŐŝŽĐĂ�ƐƵ�ƵŶŽ�ƐĐŝǀŽůŽ�ĂůƚŽ�Ϯ͘ϯ�ŵ͘�/ů�ďĂŵďŝŶŽ�ƉĂƌƚĞ�ĚĂ�ĨĞƌŵŽ�ĚĂůůĂ�
ĐŝŵĂ�ĚĞůůŽ� ƐĐŝǀŽůŽ�Ğ͕�ŵĞŶƚƌĞ�ƐĐĞŶĚĞ͕� ůŽ� ƐĐŝǀŽůŽ�ĐŽŵƉŝĞ�ƐƵ�Ěŝ� ůƵŝ�ƵŶ� ůĂǀŽƌŽ�ŶŽŶ�ĐŽŶƐĞƌǀĂƚŝǀŽ�Ěŝ�оϯϲϭ� :͘�
YƵĂů�ğ�ůĂ�ǀĞůŽĐŝƚă�ĚĞů�ďĂŵďŝŶŽ�ĂůůĂ�ďĂƐĞ�ĚĞůůŽ�ƐĐŝǀŽůŽ͍�

ϱϲ͘�hŶ�ŽƌĂŶŐŽ�Ɛŝ�ĚŽŶĚŽůĂ�ƐƵ�ƵŶĂ�ůŝĂŶĂ�ůƵŶŐĂ�ϳ͘ϲ�ŵ�ĐŚĞ�ŝŶŝǌŝĂůŵĞŶƚĞ�ĨŽƌŵĂ�ƵŶ�ĂŶŐŽůŽ�Ěŝ�ϯϳΣ�ĐŽŶ�ůĂ�ǀĞƌƚŝĐĂůĞ͘�
^Ğ�ů͛ŽƌĂŶŐŽ�ƉĂƌƚĞ�ĚĂ�ĨĞƌŵŽ�Ğ�ŚĂ�ƵŶĂ�ŵĂƐƐĂ�Ěŝ�ϳϴ�ŬŐ͕�ƋƵĂů�ǭĞ�ůĂ�ƚĞŶƐŝŽŶĞ�ŶĞůůĂ�ůŝĂŶĂ�ŶĞů�ƉƵŶƚŽ�Ɖŝƶ�ďĂƐƐŽ�
ĚĞůůĂ�ƐƵĂ�ŽƐĐŝůůĂǌŝŽŶĞ͍�

ϱϳ͘��ĂůĐŽůĂƌĞ�ŝů�ŵŽŵĞŶƚŽ�Ěŝ�ƵŶ�ƉĞƐŽ�ŶĞůůĂ�ŵĂŶŽ�ƌŝƐƉĞƚƚŽ�Ă�ƉŽůƐŽ͕�ŐŽŵŝƚŽ�Ğ�ƐƉĂůůĂ�Ă�ďƌĂĐĐŝŽ�ĚŝƐƚĞƐŽ͘�

ϱϴ͘�hŶĂ�ĨŽƌǌĂ�&�ĞƐĞƌĐŝƚĂ�ƵŶ�ŵŽŵĞŶƚŽ�ƉĂƌŝ�Ă�ϭϴ�Eͼŵ�ƌŝƐƉĞƚƚŽ�ĂĚ�ƵŶ�ƉƵŶƚŽ�K͘�^Ğ�ůĂ�ĨŽƌǌĂ�ƌŝŵĂŶĞ�ĐŽƐƚĂŶƚĞ͕�Ěŝ�
ƋƵĂŶƚŽ�Ɛŝ�ĚĞǀĞ�ǀĂƌŝĂƌĞ�ŝů�ďƌĂĐĐŝŽ�ƉĞƌ�ƌĂĚĚŽƉƉŝĂƌĞ�ŝů�ŵŽŵĞŶƚŽ�;ƌŝƐƉĞƚƚŽ�ĂůůŽ�ƐƚĞƐƐŽ�ƉƵŶƚŽͿ͍�

ϱϵ͘� hŶ� ŝŶĨĞƌŵŝĞƌĞ� ƐƚĂ� ƉĞƐĂŶĚŽ� ĐŽŶ� ƵŶ� ďŝůĂŶĐŝŶŽ� ƵŶĂ� ĐĞƌƚĂ� ƋƵĂŶƚŝƚă� Ěŝ�ŵĞĚŝĐŝŶĂůĞ͘� /ů� ƉŝĂƚƚŽ� ;ƐŝŶŝƐƚƌŽͿ� ĚĞů�
ďŝůĂŶĐŝŶŽ� ğ� ƉŽƐƚŽ� Ă� ϱ� Đŵ� ĚĂů� ƉƵŶƚŽ� Ěŝ� ƐŽƐƉĞŶƐŝŽŶĞ͘� ^ĂƉĞŶĚŽ� ĐŚĞ͕� ĂƉƉůŝĐĂŶĚŽ� Ăůů͛ĂůƚƌŽ� ďƌĂĐĐŝŽ� ;ƋƵĞůůŽ�
ĚĞƐƚƌŽͿ� ƵŶ� ƉĞƐŽ� Ěŝ� Ϭ͘Ϭϱ�E� ĂĚ� ƵŶĂ� ĚŝƐƚĂŶǌĂ� Ěŝ� ϭϬ� Đŵ� ĚĂů� ƉƵŶƚŽ� Ěŝ� ƐŽƐƉĞŶƐŝŽŶĞ͕� ŝů� ďŝůĂŶĐŝŶŽ� ƌŝŵĂŶĞ� ŝŶ�
ĞƋƵŝůŝďƌŝŽ͕�ƋƵĂůĞ�ğ�ŝů�ƉĞƐŽ�ĚĞů�ŵĞĚŝĐŝŶĂůĞ͍�

ϲϬ͘�YƵĂůŝ�ĨŽƌǌĞ�&Ě�Ğ�&Ɛ�ŝů�ƐƵŽůŽ�ĞƐĞƌĐŝƚĂ�ƐƵŝ�ƉŝĞĚŝ�ĚĞƐƚƌŽ�Ğ�ƐŝŶŝƐƚƌŽ�Ěŝ�ƵŶ�ƵŽŵŽ�ŝŶ�ƉŽƐŝǌŝŽŶĞ�ĞƌĞƚƚĂ�ĚĞů�ƉĞƐŽ�Ěŝ�&Ő�
с�ϴϬϬ�E�;ŝů�ƐƵŽ�ďĂƌŝĐĞŶƚƌŽ�ŐŝĂĐĞ�ƐƵůůĂ�ǀĞƌƚŝĐĂůĞ�ƉĂƐƐĂŶƚĞ�ƉĞƌ�ŝů�ƉƵŶƚŽ�ŵĞĚŝŽ�ƚƌĂ�ŝ�ĚƵĞ�ƉŝĞĚŝ�ĚŝƐƚĂŶƚŝ�ϯϬ�Đŵ�
ƚƌĂ�ůŽƌŽͿ͍�^ƵŐŐĞƌŝŵĞŶƚŽ͗�Ɛŝ�ĂƐƐƵŵĂ�ĐŚĞ�ůĞ�ĨŽƌǌĞ�&Ě�Ğ�&Ɛ�ĂďďŝĂŶŽ�ůĂ�ƐƚĞƐƐĂ�ĚŝƌĞǌŝŽŶĞ͕�ŵĂ�ǀĞƌƐŽ�ŽƉƉŽƐƚŽ�Ă�
&Ő͘�
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ϲϭ͘��ĂůĐŽůĂƌĞ� ůĂ� �ƉŽƐŝǌŝŽŶĞ�ĚĞů�ďĂƌŝĐĞŶƚƌŽ�ĚĞů�ďƌĂĐĐŝŽ�ŶĞůů͛ŝƉŽƚĞƐŝ�ĐŚĞ�ƐŝĂ�ǁ�ŝů�ƉĞƐŽ�ƚŽƚĂůĞ�ĚĞů�ďƌĂĐĐŝŽ�Ğ�ĐŚĞ�
ǁϭс�Ϭ͕ϱ�ǁ͖�ǁϮс�Ϭ͕ϰ�ǁ͕�ǁϯ�с�Ϭ͕ϭ�ǁ͘�
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�

�

�

�

�

ϲϮ͘�YƵĂŶĚŽ�ƵŶĂ�ƉĞƌƐŽŶĂ�Ɛŝ�ƐŽůůĞǀĂ�ŝŶ�ƉƵŶƚĂ�Ěŝ�ƉŝĞĚŝ͕�ŝů�ƉŝĞĚĞ�ĂŐŝƐĐĞ�ĐŽŵĞ�ƵŶĂ�ůĞǀĂ�;ǀĞĚŝ�ĨŝŐƵƌĂͿ͘�/ů�ƚĞŶĚŝŶĞ�Ěŝ�
�ĐŚŝůůĞ�ĞƐĞƌĐŝƚĂ�ǀĞƌƐŽ�ů͛ĂůƚŽ�ƵŶĂ�ĨŽƌǌĂ�d�ĞĚ�ƵŶĂ�ĨŽƌǌĂ�&�ĐŽŵƉƌŝŵĞ�ůĂ�ƚŝďŝĂ͘�dƌŽǀĂƌĞ�ůĞ�ŝŶƚĞŶƐŝƚă�Ěŝ�&�Ğ�Ěŝ�d�
ƉĞƌ�ƵŶ�ƵŽŵŽ�ĐŚĞ�ƉĞƐĂ�ϳϬϬ�E͘�

�

�

�

�

�

ϲϯ͘�>͛ĂǀĂŵďƌĂĐĐŝŽ�ğ�ƐŽƐƚĞŶƵƚŽ�ĚĂů�ŵƵƐĐŽůŽ�ďŝĐŝƉŝƚĞ�ĞĚ�ğ�ŝŶĐĞƌŶŝĞƌĂƚŽ�ŶĞůů͛ĂƌƚŝĐŽůĂǌŝŽŶĞ�K�ĚĞů�ŐŽŵŝƚŽ͕�ĐŚĞ�ŶĞ�
ĐŽƐƚŝƚƵŝƐĐĞ� ŝů� ĨƵůĐƌŽ͘� W� ğ� ŝů� ƉĞƐŽ� ĚĞůů͛ĂǀĂŵďƌĂĐĐŝŽ͕� W͛� ŝů� ƉĞƐŽ� Ěŝ� ƵŶ� ŽŐŐĞƚƚŽ� ƚĞŶƵƚŽ� ŶĞůůĂ� ŵĂŶŽ͘� d� ğ� ůĂ�
ƚĞŶƐŝŽŶĞ�ĚĞů�ŵƵƐĐŽůŽ�ďŝĐŝƉŝƚĞ͕�ĐŝŽğ�ůĂ�ĨŽƌǌĂ�ĚĂ�ĞƐƐŽ�ĞƐĞƌĐŝƚĂƚĂ͘�/�ǀĂůŽƌŝ�ĚĞůůĞ�ůƵŶŐŚĞǌǌĞ�ŝŶĚŝĐĂƚĞ�ŝŶ�ĨŝŐƵƌĂ�
ƐŽŶŽ�͗�ďŵ�с�ϱ�Đŵ͕�ďƌ�с�ϯϱ�Đŵ͘�^Ğ�W�ğ�ƵŐƵĂůĞ�Ă�ϭϮ�E�Ğ�ůĂ�ŵĂƐƐĂ�ĚĞůů͛ŽŐŐĞƚƚŽ�ƚĞŶƵƚŽ�ŝŶ�ŵĂŶŽ�ğ�Ěŝ�Ϯ͕ϱ�ŬŐ͕�
ƋƵĂů�ğ�ůĂ�ĨŽƌǌĂ�ĞƐĞƌĐŝƚĂƚĂ�ĚĂů�ŵƵƐĐŽůŽ͍�
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ZŝĐŚŝĂŵŝ�Ěŝ�DĞĐĐĂŶŝĐĂ�Ğ�EŽǌŝŽŶŝ�Ěŝ��ŝŽŵĞĐĐĂŶŝĐĂ�ʹ�ƉŐ͘�ϭϰ�

ϲϰ͘� /ů�ŵƵƐĐŽůŽ�ĚĞůƚŽŝĚĞ�ŵĂŶƚŝĞŶĞ� ŝů�ďƌĂĐĐŝŽ� ŝŶ�ƉŽƐŝǌŝŽŶĞ�ŽƌŝǌǌŽŶƚĂůĞ͘�>Ă�ĨŽƌǌĂ�W�ĐŽƌƌŝƐƉŽŶĚĞŶƚĞ�Ăů�ƉĞƐŽ�ĚĞů�
ďƌĂĐĐŝŽ�ŚĂ�ŵŽĚƵůŽ�Wсϯϱ�E�ĞĚ�ŚĂ� ŝů� ƉƵŶƚŽ�Ěŝ� ĂƉƉůŝĐĂǌŝŽŶĞ�Ă�ĚŝƐƚĂŶǌĂ�ďсϯϱ� Đŵ�ĚĂů� ĨƵůĐƌŽ�K͖� ůĂ� ƌĞƚƚĂ�Ěŝ�
ĂǌŝŽŶĞ� ĚĞůůĂ� ĨŽƌǌĂ� ĐŽƌƌŝƐƉŽŶĚĞŶƚĞ� ĂůůĂ� ƚĞŶƐŝŽŶĞ� d� ĞƐƉůŝĐĂƚĂ� ĚĂů� ŵƵƐĐŽůŽ� ĨŽƌŵĂ� ů͛ĂŶŐŽůŽ� TсϭϴΣ� ĐŽŶ� ůĂ�
ĚŝƌĞǌŝŽŶĞ�ŽƌŝǌǌŽŶƚĂůĞ�ŵĞŶƚƌĞ� ůĂ� ĨŽƌǌĂ�d� Ɛŝ� ŝŶƚĞŶĚĞ�ĂƉƉůŝĐĂƚĂ� ŝŶ�ƵŶ�ƉƵŶƚŽ�Ă�ĚŝƐƚĂŶǌĂ� ůсϭϱ�Đŵ�ĚĂů� ĨƵůĐƌŽ͘�
YƵĂůĞ�ğ�ůĂ�ƚĞŶƐŝŽŶĞ�ĚĞů�ŵƵƐĐŽůŽ͍�

�

ϲϱ͘� WĞƌ� ŝŵŵŽďŝůŝǌǌĂƌĞ� ƵŶ� ĨĞŵŽƌĞ� ĨƌĂƚƚƵƌĂƚŽ͕� ŝ� ŵĞĚŝĐŝ� ƐƉĞƐƐŽ� ƵƚŝůŝǌǌĂŶŽ� ŝů� ƐŝƐƚĞŵĂ� Ěŝ� ƚƌĂǌŝŽŶĞ� Ěŝ� ZƵƐƐĞůů�
ŝůůƵƐƚƌĂƚŽ�ŝŶ�ĨŝŐƵƌĂ͘�hŶĂ�ĨŽƌǌĂ�&ϭ�ǀŝĞŶĞ�ĂƉƉůŝĐĂƚĂ�ĚŝƌĞƚƚĂŵĞŶƚĞ�Ăů�ŐŝŶŽĐĐŚŝŽ͕�ŵĞŶƚƌĞ�ĂůƚƌĞ�ĚƵĞ�ĨŽƌǌĞ�ƐŽŶŽ�
ĂƉƉůŝĐĂƚĞ�Ăů�ƉŝĞĚĞ͘�YƵĞƐƚĞ�ƵůƚŝŵĞ�ĚƵĞ�ĨŽƌǌĞ�Ɛŝ�ĐŽŵďŝŶĂŶŽ�ƉĞƌ�ĚĂƌĞ�ƵŶĂ�ĨŽƌǌĂ�&Ϯн&ϯ�ĐŚĞ�ǀŝĞŶĞ�ƚƌĂƐŵĞƐƐĂ�
ůƵŶŐŽ� ŝů� ƉŽůƉĂĐĐŝŽ� ĨŝŶŽ� Ăů� ŐŝŶŽĐĐŚŝŽ͘� /ů� ƌŝƐƵůƚĂƚŽ� ğ� ĐŚĞ� Ăů� ŐŝŶŽĐĐŚŝŽ� ğ� ĂƉƉůŝĐĂƚĂ� ƵŶĂ� ĨŽƌǌĂ� ƌŝƐƵůƚĂŶƚĞ�
&ƚŽƚс&ϭн&Ϯн&ϯ͘� >͛ŽďŝĞƚƚŝǀŽ� Ěŝ� ƋƵĞƐƚŽ� ƐŝƐƚĞŵĂ� Ěŝ� ƚƌĂǌŝŽŶĞ� ğ� Ěŝ� ĂǀĞƌĞ� ůĂ� &ƚŽƚ� ĚŝƌĞƚƚĂŵĞŶƚĞ� ŝŶ� ůŝŶĞĂ� ĐŽŶ� ŝů�
ĨĞŵŽƌĞ� ĨƌĂƚƚƵƌĂƚŽ͘� dƌŽǀĂƌĞ� � ŝů� ŵŽĚƵůŽ� Ğ� ůĂ� ĚŝƌĞǌŝŽŶĞ� ;ĂŶŐŽůŽ� D� ĨŽƌŵĂƚŽ� ĐŽŶ� ůΖŽƌŝǌǌŽŶƚĂůĞͿ� ĚĞůůĂ� &ƚŽƚ�
ĂƉƉůŝĐĂƚĂ�Ăů� ĨĞŵŽƌĞ� � ƐĞ� ůĂ� ĨŽƌǌĂ�&ϭ� ĨŽƌŵĂ�ƵŶ�ĂŶŐŽůŽ�T�� ĐŽŶ� ů͛ŽƌŝǌǌŽŶƚĂůĞ�Ěŝ�ϲϬΣ�Ğ� ƐĞ� � ǀŝĞŶĞ�ĂƉƉĞƐĂ�ƵŶĂ�
ŵĂƐƐĂ�Ěŝ�ϰ͕Ϯϱ�ŬŐ͘�;^ƵŐŐĞƌŝŵĞŶƚŽ͗�ƌŝĐŽƌĚĂ�ĐŚĞ�ŝ�ŵŽĚƵůŝ�ĚĞůůĞ�ĨŽƌǌĞ�&ϭ͕�&Ϯ�Ğ�&ϯ�ƐŽŶŽ�ƵŐƵĂůŝͿ�
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ϲϲ͘�hŶ�ĨŝůŽ�Ě͛ĂĐĐŝĂŝŽ�ĚĞůůĂ�ƐĞǌŝŽŶĞ�Ěŝ�ϯ�ŵŵϮ�Ğ�ĚĞůůĂ�ůƵŶŐŚĞǌǌĂ�Ěŝ�ϭ͘ϬϬ�ŵ�ǀŝĞŶĞ�ƐŽůůĞĐŝƚĂƚŽ�ĂĚ�ĂůůƵŶŐĂŵĞŶƚŽ�ĚĂ�
ƵŶĂ� ĨŽƌǌĂ� Ěŝ� ϯϮϱ� E͘� �ŽƉŽ� ĂǀĞƌ� ǀĞƌŝĨŝĐĂƚŽ� ƐĞ� Đŝ� Ɛŝ� ƚƌŽǀĂ� ĞŶƚƌŽ� ŝů� ůŝŵŝƚĞ� Ěŝ� ĞůĂƐƚŝĐŝƚă͕� ĚĞƚĞƌŵŝŶĂƌĞ�
ů͛ĂůůƵŶŐĂŵĞŶƚŽ͘�

ϲϳ͘�hŶ�ĐĂƌŝĐŽ�Ěŝ�ƚƌĂǌŝŽŶĞ�ǀŝĞŶĞ�ĂƉƉůŝĐĂƚŽ�ůƵŶŐŽ�ů͛ĂƐƐĞ�Ěŝ�ƵŶĂ�ďĂƌƌĂ�ĐŝůŝŶĚƌŝĐĂ�Ěŝ�ŽƚƚŽŶĞ�ĂǀĞŶƚĞ�ƵŶ�ĚŝĂŵĞƚƌŽ�Ěŝ�
ϭϬ� ŵŵ͘� �ĞƚĞƌŵŝŶĂƌĞ� ůŽ� ƐĨŽƌǌŽ� ŶĞĐĞƐƐĂƌŝŽ� Ă� ƉƌŽĚƵƌƌĞ� ƵŶĂ� ǀĂƌŝĂǌŝŽŶĞ� ĚĞů� ĚŝĂŵĞƚƌŽ� Ěŝ� Ϯ͘ϱǆϭϬͲϯ� ŵŵ͕�
ŝƉŽƚŝǌǌĂŶĚŽ� ĐŚĞ� ĂǀǀĞŶŐĂ� ƵŶĂ� ĚĞĨŽƌŵĂǌŝŽŶĞ� ƉƵƌĂŵĞŶƚĞ� ĞůĂƐƚŝĐĂ͘� /ů� ƌĂƉƉŽƌƚŽ� Ěŝ� WŽŝƐƐŽŶ� ĚĞůůĂ� ďĂƌƌĂ� ğ�
ŶсϬ͘ϯϰ͘�

ϲϴ͘��ĞƚĞƌŵŝŶĂƌĞ�ůĂ�ĨŽƌǌĂ�ĐŚĞ�Ɛŝ�ĚĞǀĞ�ĂƉƉůŝĐĂƌĞ�ĂĚ�ƵŶ�ƚĞŶĚŝŶĞ�ĚĞůůĂ�ƐĞǌŝŽŶĞ�^�с�ϰ͘Ϭ�ŵŵϮ�ƉĞƌ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĂƌŶĞ�ůŽ�
ƐĨŝďƌĂŵĞŶƚŽ͘�

ϲϵ͘��ĞƚĞƌŵŝŶĂƌĞ�ŝů�ŵŽĚƵůŽ�Ěŝ�zŽƵŶŐ�Ěŝ�ƵŶĂ�ƐďĂƌƌĂ�Ěŝ�ƐĞǌŝŽŶĞ�Ϭ͕ϱĐŵϮ�ƐŽƚƚŽƉŽƐƚĂ�Ă�ƚƌĂǌŝŽŶĞ�ƉĞƌ�ŵĞǌǌŽ�Ěŝ�ƵŶĂ�
ĨŽƌǌĂ�Ěŝ�ϯͼϭϬϰE͕�ƐĂƉĞŶĚŽ�ĐŚĞ�ŝů�ƐƵŽ�ƐƚŝƌĂŵĞŶƚŽ�ƉĞƌĐĞŶƚƵĂůĞ�ğ�Ěŝ�Ϭ͕Ϭϱй͘�

ϳϬ͘�hŶĂ�ĐŽƌĚĂ�Ěŝ�ĂƌƉĂ�ğ�ƌĞĂůŝǌǌĂƚĂ�ŝŶ�ŽƚƚŽŶĞ�;ŵŽĚƵůŽ�Ěŝ�zŽƵŶŐ�ϵ͘Ϭ�п�ϭϬϭϬ�WĂ͕�ƌĞƐŝƐƚĞŶǌĂ�Ă�ƚƌĂǌŝŽŶĞ�ϲ͘ϯ�п�ϭϬϴ�
WĂͿ͘�YƵĂŶĚŽ�ǀŝĞŶĞ�ĂĐĐŽƌĚĂƚĂ�ĐŽƌƌĞƚƚĂŵĞŶƚĞ͕�ůĂ�ƚĞŶƐŝŽŶĞ�ŶĞůůĂ�ĐŽƌĚĂ�ğ�ϱϵ͘ϰ�E͕�ĐŚĞ�ğ�ŝů�ϵϯй�ĚĞůůĂ�ŵĂƐƐŝŵĂ�
ƚĞŶƐŝŽŶĞ�ĐŚĞ�ůĂ�ĐŽƌĚĂ�ƉƵž�ƐŽƉƉŽƌƚĂƌĞ�ƐĞŶǌĂ�ƌŽŵƉĞƌƐŝ͘�YƵĂů�ğ�ŝů�ƌĂŐŐŝŽ�ĚĞůůĂ�ĐŽƌĚĂ͍�



�ƐĞƌĐŝǌŝĂƌŝŽ�Ěŝ�&ŝƐŝĐĂ� � WƌŽĨ͘ƐƐĂ�'h�>/��ŶŶĂ�D͘�

ZŝĐŚŝĂŵŝ�Ěŝ�DĞĐĐĂŶŝĐĂ�Ğ�EŽǌŝŽŶŝ�Ěŝ��ŝŽŵĞĐĐĂŶŝĐĂ�ʹ�ƉŐ͘�ϭϱ�

ϳϭ͘�hŶ�ĐĂŵƉŝŽŶĞ�Ěŝ�ŵĂƚĞƌŝĂůĞ�ďŝŽůŽŐŝĐŽ�ğ�ĐĂƌŝĐĂƚŽ� ŝŶ�ƵŶĂ�ŵĂĐĐŚŝŶĂ�ƉĞƌ� ŝů� ƚĞƐƚ�ĚĞŝ�ŵĂƚĞƌŝĂůŝ͘� /ů�ŵĂƚĞƌŝĂůĞ�ğ�
ůƵŶŐŽ�Ϯ�Đŵ�ƋƵĂŶĚŽ�ŶŽŶ�ğ�ƐŽƚƚŽƉŽƐƚŽ�Ă�ĐĂƌŝĐŽ͘�hŶĂ�ĨŽƌǌĂ�Ěŝ�ƚƌĂǌŝŽŶĞ�Ěŝ�ϲϬϬϬ�E�ğ�ĂƉƉůŝĐĂƚĂ�Ăů�ŵĂƚĞƌŝĂůĞ͕�
ĞĚ� ĞƐƐŽ� ğ� ĂůůƵŶŐĂƚŽ� ĂĚ� ƵŶĂ� ůƵŶŐŚĞǌǌĂ� Ěŝ� Ϯ͕ϬϬϬϰ� Đŵ� ŝŶ� ĐŽŶƐĞŐƵĞŶǌĂ� Ěŝ� ƋƵĞƐƚĂ� ĨŽƌǌĂ͘� YƵĂů� ğ� ůĂ�
ĚĞĨŽƌŵĂǌŝŽŶĞ�ƐƵďŝƚĂ�ĚĂů�ĐĂŵƉŝŽŶĞ͍�

ϳϮ͘� hŶ� ŵĂƚĞƌŝĂůĞ� ğ� ƐŽƚƚŽƉŽƐƚŽ� ĂĚ� ƵŶ� ĐĂƌŝĐŽ� Ěŝ� ƚƌĂǌŝŽŶĞ� Ěŝ� ϴϬ͘ϬϬϬ� E� ;ϴϬ� ŬEͿ͘� >ΖĂƌĞĂ� ĚĞůůĂ� ƐƵĂ� ƐĞǌŝŽŶĞ�
ƚƌĂƐǀĞƌƐĂůĞ�ğ�Ěŝ�ϭ�Đŵϸ͘�/ů�ŵŽĚƵůŽ�Ěŝ�ĞůĂƐƚŝĐŝƚă�Ěŝ�ƋƵĞƐƚŽ�ŵĂƚĞƌŝĂůĞ�ğ�ϳϬ�'WĂ͘�YƵĂůĞ�ĚĞĨŽƌŵĂǌŝŽŶĞ�ĚĞƌŝǀĂ�
ĚĂ�ƋƵĞƐƚŽ�ĐĂƌŝĐŽ�Ěŝ�ƚƌĂǌŝŽŶĞ͍�

ϳϯ͘�>Ž�ƐĨŽƌǌŽ�Ěŝ�ƌŽƚƚƵƌĂ�ƉĞƌ�ĐŽŵƉƌĞƐƐŝŽŶĞ�Ěŝ�ƵŶ�ŽƐƐŽ�ğ�ϭϳϬ�ϭϬϲEͬŵϮ�ĞĚ�ŝů�ŵŽĚƵůŽ�Ěŝ�zŽƵŶŐ�ğ�Ϭ͕ϵ�ϭϬϭϬEͬŵϮ͘�
hŶĂ� ĨŽƌǌĂ� Ěŝ� ϯͼϭϬϰ� E� ǀŝĞŶĞ� ĂƉƉůŝĐĂƚĂ� ĂůůĂ� ƐƵĂ� ĞƐƚƌĞŵŝƚă� Ěŝ� ƵŶ� ŽƐƐŽ� ůƵŶŐŽ� ϭϱĐŵ� ĞĚ� ĂǀĞŶƚĞ�
ĂƉƉƌŽƐƐŝŵĂƚŝǀĂŵĞŶƚĞ� ƐĞǌŝŽŶĞ� ĐŝƌĐŽůĂƌĞ� Ěŝ� ƌĂŐŐŝŽ� ϭĐŵ͘� �ĞƚĞƌŵŝŶĂƌŶĞ� ů͛ĂĐĐŽƌĐŝĂŵĞŶƚŽ� Ž� ů͛ĞǀĞŶƚƵĂůĞ�
ƌŽƚƚƵƌĂ͘�

ϳϰ͘�/ů�ƚĞŶĚŝŶĞ�Ěŝ��ĐŚŝůůĞ�ğ�ƐŽƚƚŽƉŽƐƚŽ�ĂĚ�ƵŶ�ŐƌĂŶĚĞ�ƐĨŽƌǌŽ�Ěŝ�ƚƌĂǌŝŽŶĞ�ĐŚĞ�Ěă�ůƵŽŐŽ�ĂĚ�ƵŶĂ�ĚĞĨŽƌŵĂǌŝŽŶĞ�ĚĞů�
ϲй͘� ^Ğ� ŝů� ƚĞŶĚŝŶĞ� ƐĞŶǌĂ� ĐĂƌŝĐŽ� ğ� ůƵŶŐŽ� ϭϬ� Đŵ͕� Ěŝ� ƋƵĂŶƚŽ� ĞƐƐŽ� Ɛŝ� ĂůůƵŶŐĂ� ĐŽŵĞ� ĐŽŶƐĞŐƵĞŶǌĂ� Ěŝ� ƋƵĞƐƚĂ�
ĚĞĨŽƌŵĂǌŝŽŶĞ͍�

ϳϱ͘� hŶĂ� ƐĞǌŝŽŶĞ� ůŽŶŐŝƚƵĚŝŶĂůĞ� ;ůĞƚƚ͘� ůŽŶŐ� ƐĞĐƚŝŽŶͿ� Ěŝ� ϭ� Đŵ� ĚĞů� ůĞŐĂŵĞŶƚŽ� ƌŽƚƵůĞŽ� Ɛŝ� ĂůůƵŶŐĂ� ĂĚ� ϭ͕ϬϬϭ� Đŵ�
ƋƵĂŶĚŽ�ğ�ƐŽƚƚŽƉŽƐƚŽ�Ă�ƵŶĂ�ĨŽƌǌĂ�Ěŝ�ƚƌĂǌŝŽŶĞ�Ěŝ�ϭϬ͘ϬϬϬ�E͘�YƵĂů�ğ�ůĂ�ĚĞĨŽƌŵĂǌŝŽŶĞ�ŝŶ�ƋƵĞƐƚŽ�ƐĞŐŵĞŶƚŽ�Ěŝ�
ůĞŐĂŵĞŶƚŽ͍� ^Ğ� ůĂ� ƐĞǌŝŽŶĞ� ƚƌĂƐǀĞƌƐĂůĞ� ĚĞů� ůĞŐĂŵĞŶƚŽ� ğ� ϱϬ�ŵŵϸ͘�YƵĂů� ğ� ůŽ� ƐĨŽƌǌŽ� ƐƵ�ƋƵĞƐƚĂ� ƐĞǌŝŽŶĞ�Ěŝ�
ůĞŐĂŵĞŶƚŽ�ĐŽŵĞ�ƌŝƐƵůƚĂƚŽ�ĚĞůůĂ�ĨŽƌǌĂ�Ěŝ�ƚƌĂǌŝŽŶĞ�Ěŝ�ϭϬ͘ϬϬϬ�E͍�
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